Bladex 7

Aspectos Sobresalientes del Aino

 La utilidad neta para el ano 2009 totalizo $54.9 millones, en
comparacion con $55.1 millones en el ano 2008. El margen
financiero neto alcanzé 1.62% en el 2009, comparado con
1.55% en el 2008. La razon de eficiencia mejord a 35% en el
2009, comparado con 42% en el 2008, mientras que los gastos
de operaciones en el 2009 se mantuvieron en un 4% por debajo
de los niveles del 2008.

* La utilidad neta de la Division Comercial para el ano 2009
totalizo $34.8 millones, comparado con $59.1 millones en el ano
2008. La utilidad operativa neta para el ano 2009 totalizo $49.7
millones, comparado con $58.4 millones en el afo 2008. Las
disminuciones durante el ano se debieron a un menor saldo
promedio de la cartera de préstamos y a menores tasas de interés
de mercado, contrarrestadas en parte por mayores margenes
promedio de préstamos. La cartera comercial alcanzo $3.1 mil
millones, un aumento de 2% respecto al 31 de diciembre de 2008
y un aumento de 17% respecto a su nivel mas bajo a finales
del mes de mayo de 2009. Los desembolsos durante el cuarto
trimestre de 2009 totalizaron $1,217 millones, un aumento de
16% en comparacion con el trimestre anterior y un incremento
de 78% en comparacion con el cuarto trimestre de 2008.

* La Division de Tesoreria reporté una utilidad neta para el ano
2009 de $6.1 millones, comparado con una pérdida neta de
$16.3 millones en el 2008, producto de mayores margenes vy
ganancias en la negociacion de valores.

* La utilidad neta de la Division de Administracion de Activos
para el ano 2009 totalizé6 $14.1 millones, comparado con $12.3
millones en el ano 2008. El aumento de $1.8 millones durante
el ano se debié a mayores ganancias por negociacion del Fondo
de Inversion, contrarrestado en parte por una mayor participacion
de los intereses minoritarios.

¢ lLa liquidez al 31 de diciembre de 2009 totalizo $402 millones,
comparado con $826 millones al 31 de diciembre de 2008, a
medida que el Banco retorna paulatinamente a sus niveles
historicos de liquidez.

* La razon de reserva para pérdidas crediticias sobre la cartera
comercial alcanzd 3.2%, comparado con 3.5% reportado en el
tercer trimestre de 2009 y 2.8% al 31 de diciembre de 2008. La
disminucion trimestral se debi6 principalmente al resultado neto
de un cambio en la composicion de la cartera hacia un mejor
riesgo.

* Durante el ano 2009, el valor en libros por accion aument6 17% a
$18.49. La razon de capital primario (‘“Tier 1") del Banco al 31 de
diciembre de 2009 alcanzé 25.8%, comparado con 24.6% al 30
de septiembre de 2009 y 20.4% al 31 de diciembre de 2008. La
razon de apalancamiento en esas fechas fue 5.7 veces, 5.6 veces
y 7.6 veces, respectivamente. El patrimonio de accionistas del
Banco esta compuesto en su totalidad por acciones comunes.

BLADEX REPORTA UNA UTILIDAD NETA ANUAL DE $54.9
MILLONES; $1.50 POR ACCION Y UNA UTILIDAD NETA DE
$11.9 MILLONES; $0.33 POR ACCION PARA EL CUARTO
TRIMESTRE DE 2009

Panama, Republica de Panama, 17 de febrero de 2010 - Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, SA. (NYSE: BLX, “Bladex”
o “el Banco”) reportd en el dia de hoy sus resultados financieros
correspondientes al cuarto trimestre finalizado el 31 de diciembre de

2009.

Comentarios del Presidente Ejecutivo

““Bladex logré superar en muy buenas condiciones uno de los anos
mas dificiles en la historia financiera reciente. La utilidad neta de
$54.9 millones del Banco para el afio 2009 fue practicamente igual
al del ano 2008. La capitalizacion de Bladex, reflejado en una
razon de capital primario de 25.8% con un apalancamiento de
5.7 veces, es mas solida respecto al 20.4% y 7.6 veces de hace un
ano, mientras que la eficiencia mejoré de 42% a 35% y la cartera
comercial del Banco crecié 17% luego de alcanzar en mayo su
cierre de mes mas bajo. La posicion de liquidez de Bladex es
mas amplia, apoyada por un universo mucho mas diversificado
de fuentes de financiamiento, a la vez que la cobertura de reserva
crediticia se encuentra en los mas altos niveles historicos, lo cual
protege una cartera cuya calidad es sélida y continia mejorando.
El tnico indice financiero rezagado respecto a los objetivos del
Banco es el Retorno sobre el Promedio de Capital Comun (“ROE")
de 8.6%, en si un resultado natural de la fuerte capitalizacion de

Bladex.



El rendimiento de Bladex es particularmente notable si se

considera desde la perspectiva de una regién cuyas economias
crecian a tasas anuales medias mayores de 5% y que durante el
ano 2009 sufrieron una contraccion de 1.8%. El impacto de la
crisis econémica en los flujos comerciales en la Region fue adn
mas dramatico: el comercio durante el ano se contrajo 24%, una

cifra sin paralelo desde finales de la década de 1930.

Bladex gestiono la crisis sin necesidad de ayuda externa alguna,
apoyandose en sus fortalezas tradicionales: un enfoque disciplinado
en la Region y en un negocio que conoce bien, excelencia en la
gestion de riesgo crediticio y de liquidez y un equipo intensamente

competitivo, profesional e integrado.

Con respecto al cuarto trimestre, Bladex constatd un crecimiento mas
consolidado de su cartera, un mejoramiento de la calidad crediticia
y niveles sostenidos de rentabilidad, a pesar de un rendimiento por

debajo del promedio de la Division de Administracion de Activos.

Con lo peor de la crisis aparentemente superado, Bladex se
encuentra bien posicionado con la combinacién adecuada de
capital, liquidez, clientes y competencias para apalancar las
oportunidades que surgen de un entorno comercial y competitivo

con cambios significativos.

Varios competidores de Bladex se encuentran alin en proceso de
reorganizar su enfoque hacia América Latina o han salido por
completo del mercado. Por otra parte, hay que destacar que la
crisis ha generado un aumento en el comercio intrarregional,
es decir, de empresas latinoamericanas vendiendo a mercados
latinoamericanos, lo cual encaja perfectamente con la capacidad
exclusiva de Bladex de brindar a sus clientes financiamiento a

nivel regional. Aunado a la incipiente recuperacion en los flujos

comerciales internacionalesy la internacionalizacién de muchas de
las empresas en la Region, Bladex considera que estas tendencias
daran lugar a importantes oportunidades para el Banco vy, al
asignar recursos consecuentemente, como un primer paso la Junta
Directiva ha aprobado el establecimiento de dos nuevas Oficinas
de Representacion en Porto Alegre, Brasil y en Monterrey, México,
como parte de un plan disenado para capturar la mayor cantidad
posible de nuevos negocios. A medida que Bladex vuelve a crecer,
los niveles de Retorno sobre el Promedio de Capital Comun (“ROE")

del Banco aumentaran consecuentemente.

Existen riesgos financieros, econdmicos y politicos significativos a
nivel global, todos los cuales ejercen un impacto en América Latina
y en las actividades de Bladex, aun cuando solo sea de manera
indirecta. Sin embargo, Bladex confia en que el ano 2010 marcara
el inicio de una transformacion tan importante como cuando el
Banco evolucion6 de ser exclusivamente un banco de bancos a
la mejor plataforma de financiamiento de comercio exterior en

Ameérica Latina.”



RESULTADOS POR SEGMENTO DE NEGOCIO

DIVISION COMERCIAL

La Division Comercial incorpora la actividad principal del Banco
en intermediacion financiera y actividades de generacion de
comisiones. La utilidad neta incluye los ingresos netos de
intereses de los préstamos, los ingresos por comisiones, los gastos
de operaciones asignados, la reversion (provision) para pérdidas
en préstamos y créditos contingentes, y cualquier deterioro en

activos.

ingresos netos de intereses debido a menores margenes promedio
de préstamos en la cartera promedio de préstamos (-18 puntos
basicos), contrarrestado en parte por un mayor saldo promedio de
la cartera de préstamos (+7%), principalmente el resultado de la
demanda de las instituciones financieras; (ii) un aumento de $1.0
millones en gastos de operaciones debido principalmente a efectos

estacionales; y (iii) un aumento de $0.5 millones en otros ingresos

(USS$ millones) 2009 2008 4TRIM09  3TRIM09  4TRIMOS
Division Comercial:
Ingreso neto de intereses $66.2 $78.1 $15.5 $16.7 $18.6
Otros ingresos operativos 6.9 1.8 21 16 14
Ingresos operativos netos ? 731 85.9 17.6 183 20.0
Gastos de operaciones (23.4) (27.5)] 6.3) (5.3) (6.2)
Utilidad operativa neta @ 497 58.4 112 130 138
Deterioro de activos, neto de recuperaciones 0.1 0.8)] (0.0) 0.0 0.4)
UTILIDAD NETA ATRIBUIBLE A BLADEX $348 $59.1] $118 $118 $140

4TRIM09 en comparacion con el 3TRIM09

La Division Comercial aceler6 el crecimiento de la cartera en el
cuarto trimestre de 2009 al mejorar la demanda del mercado,
alcanzando $3.1 mil millones, un aumento de 8% respecto al
trimestre anterior. La utilidad neta de la Division en el cuarto
trimestre de 2009 totaliz6 $11.8 millones, casi sin cambio en
comparacion con el trimestre anterior. La utilidad operativa neta
en el cuarto trimestre de 2009 totalizo $11.2 millones, comparado
con $13.0 millones en el tercer trimestre de 2009. La disminucion
de $1.7 millones en la utilidad operativa fue el resultado de los

efectos combinados de: (i) una disminucion de $1.2 millones en los

operativos atribuible en su mayor parte al aumento en los ingresos

por comisiones en actividades de cartas de crédito.

4TRIM09 en comparacion con el 4TRIM0S

La utilidad neta de la Division Comercial disminuy6 $2.2 millones
comparado al cuarto trimestre de 2008 como resultado de: (i) una
disminucion de $3.1 millones en los ingresos netos de intereses
atribuible principalmente a una menor cartera promedio de
préstamos (-16%), a medida que el Banco reajustaba su perfil
de riesgo de la cartera, aumentaba la liquidez durante la crisis
financiera y reducia las tasas de interés de mercado, contrarrestado

en parte por un aumento en los margenes promedio de préstamos



durante el ano (+63 puntos basicos); (ii) un aumento de $0.1
millones en los gastos de operaciones y (iii) un aumento de $0.7

millones en honorarios y comisiones.

La siguiente grafica muestra la tendencia trimestral de los margenes

promedio de préstamos:
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4TRIMO9 en comparacion con el 3TRIM09

Durante el trimestre, los desembolsos crediticios del Banco
totalizaron $1,217 millones, comparado con $1,050 millones
en el tercer trimestre de 2009 y $685 millones en el cuarto
trimestre de 2008. El aumento acelerado en la demanda impact6
principalmente las actividades de cartas de crédito y la cartera de
instituciones financieras. Los margenes promedio de préstamos
sobre nuevos desembolsos crediticios disminuyeron a 2.02% en el
cuarto trimestre de 2009, en comparacion con 2.91% en el tercer
trimestre de 2009, en su mayor parte debido a un cambio en la
composicion de la cartera hacia instituciones financieras, con un

impacto general favorable en la calidad de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2009, el 43% de la cartera de préstamos
comprendia préstamos a bancos, comparado con 35% al 30 de
septiembre de 2009 y 35% al 31 de diciembre de 2008.

2009 en comparacion con el 2008

Durante el ano 2009, la utilidad neta de la Division Comercial
totalizd $34.8 millones, comparado con $59.1 millones en el
afno 2008. La disminucion de $24.3 millones es atribuible a los
efectos combinados de: (i) una disminucion de $11.9 millones
en los ingresos netos de intereses debido a una menor cartera
promedio de préstamos (-31%) y menores tasas de interés de
mercado, contrarrestado en parte por mayores margenes promedio
de préstamos (+88 puntos basicos); (ii) una disminucion de $0.9
millones en otros ingresos operativos como resultado de menores
ingresos por comisiones de las actividades de cartas de crédito;
(ii) $16.4 millones en provisiones para pérdidas en préstamos y
créditos contingentes, y (iv) $4.1 millones en menores gastos de
operaciones como resultado de las medidas de control de costos

implementadas a inicios del 2009.

La siguiente grafica muestra la tendencia anual de los margenes

promedio de préstamos:
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La cartera comercial incluye préstamos, cartas de crédito, garantias
de riesgo pais y compromisos de préstamos que corresponden
a las actividades tradicionales de intermediacion del Banco. El
saldo de la cartera comercial del Banco alcanzé $3.1 mil millones
al 31 de diciembre de 2009, un aumento de 8% con respecto al

saldo al 30 de septiembre de 2009 y 2% respecto al saldo al 31



de diciembre de 2008. Asimismo, la cartera comercial aumento
proporcionalmente 7% en el cuarto trimestre de 2009, comparado
con el trimestre anterior, y disminuy6 17%, comparado con el
cuarto trimestre de 2008. De su tope de $4.5 mil millones previo
a la crisis durante el tercer trimestre de 2008, el saldo promedio
de la cartera comercial disminuyé 40% a $2.7 mil millones en
el sequndo trimestre de 2009, a la vez que el Banco ajustaba la
composicion de su cartera para mitigar riesgos y aumentaba los

niveles de liquidez y capitalizacion. Desde entonces, los saldos

promedio de cartera han crecido 9% a $2.9 mil millones en el

cuarto trimestre de 2009 al acelerarse la demanda crediticia.

La cartera comercial continta siendo de naturaleza de corto plazo
y relacionada con el comercio exterior. El 69% o $2.2 mil millones
de la cartera comercial vencen dentro de un ano. Las operaciones
de financiamiento de comercio exterior representan el 62% de la
cartera. Véase el Anexo X para la informacion relacionada con la
distribucion de la cartera comercial por pais del Banco y el Anexo XII

par la distribucion de desembolsos crediticios por pais del Banco.
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DIVISION DE TESORERIA

La Division de Tesoreria incorpora las actividades de gestion de
liquidez e inversion en valores del Banco. La utilidad neta es

neta de gastos de operaciones asignados e incluye los ingresos

4TRIMO8

1TRIM0O9 2TRIMO09 3TRIMO09 4TRIMO09

m Aceptaciones y Contingencias

netos de intereses de las actividades de tesoreria y otros ingresos

(gastos) relacionados con actividades de tesoreria 2,

(US$ millones) 2009 2008 4TRIM09  3TRIM09  4TRIMO8
Divisién de Tesoreria:
Ingreso neto de intereses $2.0 $3.0 $0.5 $1.3 ($3.0)
Otros ingresos (pérdidas) operativos 120 (12.4) 0.7 16 (14.4)
Ingresos operativos netos 2 140 94) 12 29 (17.5)
Gastos de operaciones (7.9) (6.9) a7 (1.8) 2.1)
Utilidad (pérdida) operativa neta &2 6.1 (16.3) (0.5) 12 (19.6)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ATRIBUIBLE A BLADEX $61 (816.3) (80.5) $12 ($19.6)




4TRIMO09 en comparacion con el 3TRIM09

En el cuarto trimestre de 2009, la Division de Tesoreria registr6
una pérdida neta de $0.5 millones, comparado con una utilidad
neta de $1.2 millones durante el tercer trimestre de 2009. La
disminucion de $1.7 millones es atribuible en su mayor parte a: (i)
una disminucion de $0.9 millones en ingresos netos de intereses,
principalmente debido a menores saldos promedios en la cartera
de inversiones en valores luego de las ventas en el tercer trimestre
de 2009 para fijar las ganancias; y (ii) una disminucion de $0.9
millones en otros ingresos operativos, reflejo principalmente de
menores ganancias en la venta de inversiones disponibles para
la venta y negociacion de valores para negociar, contrarrestado en

parte por mayores ganancias en cambio de moneda extranjera.

2009 en comparacion con el 2008

La Division de Tesoreria reportd una utilidad neta de $6.1
millones en el ano 2009, comparado con una pérdida neta de
$16.3 millones en el afo 2008. Los resultados del afio 2009 se
debieron principalmente a un aumento de $24.4 millones en otros
ingresos operativos, en su mayor parte atribuible a ganancias en
la negociacion de valores para negociar. Los resultados del ano
2008 fueron impactados por un cargo contable de $25.0 millones
relacionado a valores vendidos bajo acuerdos de recompra,
contabilizados como ventas, contrarrestado en parte por una
ganancia de $12.2 millones relacionada con la aplicacion de la
Declaracion No. 157 del FASB para valorar la cartera de canje de

tasas en divisas cruzadas del Banco.

La cartera de valores para negociar al 31 de diciembre de 2009
totalizo $50 millones, el mismo monto al 30 de septiembre de 2009
y comparado con $45 millones al 31 de diciembre de 2008. La

cartera de valores disponibles para la venta al 31 de diciembre de

2009 totalizé $457 millones, lo cual representa una disminucion
de 1% respecto al 30 de septiembre de 2009 y una disminucién de
25% respecto al 31 de diciembre de 2008. La disminucion anual
refleja la venta de $147 millones del valor en libros de la cartera de
valores, lo cual gener6 ganancias netas de $0.5 millones durante
el ano 2009.

La cartera de valores disponibles para la venta al 31 de diciembre
de 2009 consistié en su totalidad de valores de América Latina
facilmente cotizados, de los cuales el 79.8% fue de naturaleza de
riesgo soberano y estatal (véase el Anexo XI para una distribucion

por pais de la cartera de tesoreria).

La cartera de valores disponibles para la venta se valoriza a
precio de mercado y el impacto es contabilizado en la cuenta
de patrimonio de los accionistas a través de la cuenta de Otras
Utilidades Integrales (“OUI"), la cual para el cuarto trimestre de
2009 registré una mejora de $3 millones en el valor a -$6 millones,
reflejo principalmente del aumento en la valorizacién de mercado

de la cartera de inversiones en valores (véase el Anexo 1)

Los activos liquidos ™V disminuyeron a $402 millones al 31
de diciembre de 2009, comparado con $431 millones al 30 de
septiembre de 2009 y $826 millones al 31 de diciembre de 2008.
El Banco esta reduciendo gradualmente los saldos de liquidez a
los niveles historicamente prevalecientes a medida que mejoran

los mercados de financiamiento.

El Banco continta reduciendo sus obligaciones de acuerdos
de recompra, a la vez que reemplaza de manera selectiva las
obligaciones bancarias para ajustar los niveles de liquidez y

mejorar los costos de financiamiento. Los costos promedio de



financiamiento para el cuarto trimestre de 2009 alcanzaron 1.75%,
una disminucion de 42 puntos basicos o 19% en comparacion
con el tercer trimestre de 2009 y una disminucion de 183 puntos
basicos 0 51% en comparacion con el cuarto trimestre de 2008. Los
costos promedio de financiamiento para el ano 2009 alcanzaron

2.38% en comparacion con 3.80% en el ano 2008.

DIVISION DE ADMINISTRACION DE ACTIVOS

La Division de Administracion de Activos incorpora las actividades
de administracion de activos del Banco. El Fondo de Inversion de
la Division sigue una estrategia macro para América Latina que
utiliza una combinacion de productos (divisas, indices bursatiles,
canjes de tasas de interés y productos derivados de crédito) para

tomar posiciones largas y cortas en los mercados.

La utilidad neta de la Division incluye los ingresos netos de
intereses del Fondo de Inversion, la ganancia (pérdida) neta
por negociacion del Fondo de Inversion, otros ingresos (gastos)
relacionados, gastos de operaciones asignados y la participacion

de intereses minoritarios en la ganancia del Fondo de Inversion.

4TRIM09 en comparacion con el 3TRIM09

La utilidad neta en el cuarto trimestre de 2009 totalizo $0.6

trimestre anterior y una utilidad neta de $1.2 millones en el cuarto
trimestre de 2008. La disminucion de $2.2 millones en la utilidad
neta del trimestre se debi6 principalmente a una disminucion de
$2.0 millones en otros ingresos operativos atribuible a una menor

ganancia por negociacion del Fondo de Inversion.

2009 en comparacion con el 2008

La utilidad neta para el afno 2009 totalizo $14.1 millones,
comparado con $12.3 millones en el afio 2008. El aumento de
$1.8 millones en la utilidad neta durante el ano se debid al efecto
combinado de: (i) un aumento de $4.2 millones en otros ingresos
operativos atribuible a una mayor ganancia por negociacion del
Fondo de Inversién, (ii) un incremento de $1.2 millones en gastos
de operaciones y (iii) un aumento de $0.9 millones en la utilidad

neta atribuible al interés redimible no controlado.

Al 31 de diciembre de 20009, el valor activo del Fondo de Inversion
totalizé $198 millones, comparado con $189 millones al 30 de
septiembre de 2009 y $151 millones al 31 de diciembre de 2008.
Para las mismas fechas, Bladex era propietaria del 82.34%, 85.53%
y 96.89%, respectivamente, de Bladex Offshore Feeder Fund, con el

saldo perteneciente a terceros inversionistas.

(US$ millones) 2009 2008 4TRIM09  3TRIM09  4TRIMOS
Division de Administracion de Activos:
Pérdida neta de intereses ($3.4) ($3.2)] (0.8) (0.7) (0.9)
Otros ingresos operativos * 254 213 35 55 36
Ingresos operativos netos ? 221 181 2.7 47 2.7
Gastos de operaciones (6.8) (5.6)] 1.9) (1.5) 1.4)
Utilidad operativa neta @ 152 125 08 33 13
lCJ;urI]ltcrislcei]::ta atribuible al interés redimible no @y ©2) ©02) 05) ©.1)
UTILIDAD NETA ATRIBUIBLE A BLADEX $141 $12.3]) $06 $28 $12

millones, comparado con una utilidad neta de $2.8 millones en el Ij



CIFRAS Y RAZONES FINANCIERAS SOBRESALIENTES

ESTADO DE RESULTADOS DE OPERACIONES CONSOLIDADAS

La siguiente tabla muestra el resultado de operaciones consolidadas del Banco para los periodos indicados:

(US$ millones, excepto porcentajes y cifras por accion)

2009 2008 4TRIMO09 3TRIM09 4TRIMO08

Ingreso Neto de Intereses $64.8 $77.9 $15.2 $17.4 $14.7
Utilidad (Pérdida) Operativa Neta por Segmento de Negocio

Divisién Comercial $49.7 $58.4 $11.2 $13.0 $13.8

Division de Tesoreria $6.1 ($16.3) ($0.5) $1.2 ($19.6)

Division de Administracion de Activos $15.2 $12.5 $0.8 $33 $1.3
Utilidad Operativa Neta $70.9 $54.6 $11.6 $17.4 ($4.5)
Utilidad Neta $54.9 $55.1 $11.9 $15.8 ($4.3)
Utilidad Neta por Accion® $1.50 $1.51 $0.33 $0.43 (50.12)
Valor en Libros por Accion (final del periodo) $18.49 $15.77 $18.49 $18.23 $15.77
Retorno sobre el Promedio del Capital Comtn ("ROE") 8.6% 9.0%| 7.1% 9.5% -3.0%
Retorno Operativo sobre el Promedio del Capital Comun (“ROE Operativo“)(6) 11.1% 8.9% 6.9% 10.6% -3.1%
Retorno sobre los Activos Promedio ("ROA") 1.4% 1.1% 1.3% 1.6% -0.4%
Margen Financiero Neto 1.62% 1.55% 1.60% 1.76% 1.24%
Razon de Eficiencia 35% 42% 46% 33% 185%
Capital Primario (Tier 1"® $679 $640 $679 $671 $640
Capital Total” $712 $680 $712 $706 $680
Activos Ponderados por Riesgo $2,633 $3,144 $2,633 $2,732 $3,144
Razon de Capital Primario (‘Tier 11 25.8% 20.4% 25.8% 24.6% 20.4%
Razén de Capital Total” 27.0% 21.6% 27.0% 25.8% 21.6%
Patrimonio de los Accionistas $676 $574 $676 $666 $574
Patrimonio de los Accionistas Comunes / Total Activos 17.4% 13.2% 17.4% 17.9% 13.2%
Otras pérdidas integrales acumuladas ($6) $72) $6) $9) $72)
Apalancamiento (veces) o 5.7 7.6 5.7 5.6 7.6
Activos Liquidos / Total Activos™” 10.4% 19.6% 10.4% 11.6% 18.9%
Activos Liquidos / Total Depésitos 32.0% 73.1% 32.0% 35.3% 70.6%
Préstamos en estado de no-acumulacién de intereses / Total Cartera de
Préstamos, neto 1.8% 0.0% 1.8% 1.4% 0.0%
Reserva para Pérdidas en Créditos / Cartera Comercial 3.2% 2.8%| 3.2% 3.5% 2.8%
Total Activos $3,879 $4,363 $3,879 $3,723 $4,363




Las siguientes graficas muestran las tendencias de utilidad neta y retorno sobre el promedio del capital comun durante los siguientes

periodos:
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—#— Retorno sobre el Promedio del Capital Comdn ("ROE")

—4— Retorno Operativo sobre el Promedio del Capital Comun (“ROE Operativo")

(En US$ millones, excepto porcentajes) 2009 2008 ATRIM09  3TRIM09  4TRIM08
Ingreso (Pérdida) Neto de Intereses

Division Comercial $66.2 $78.1 $15.5 $16.7 $18.6
Division de Tesoreria 2.0 3.0 0.5 13 (3.0)
Divisién de Administracion de Activos (3.4) 3.2) (0.8) 0.7) 0.9)
Consolidado $64.8 $779| $152 $174 $147
Margen financiero neto * 1.62% 1.55% 1.60% 1.76% 1.24%

* El ingreso neto de intereses dividido entre el promedio de los activos productivos.

INGRESO NETO DE INTERESES Y MARGENES

4TRIMO09 en comparacion con el 3TRIM09

Para el cuarto trimestre de 2009, los ingresos netos de intereses
totalizaron $15.2 millones, una disminucion de $2.2 millones o 13%
en comparacion con el tercer trimestre de 2009. La disminucion
trimestral en los ingresos netos de intereses se debi6 principalmente
a: (i) menores ingresos netos de intereses de la Division Comercial
como resultado de menores margenes promedio de préstamos
sobre el saldo promedio de la cartera de préstamos por mayor
financiamiento a los bancos, contrarrestado en parte por un mayor

saldo promedio de la cartera de préstamos y (ii) menores ingresos

netos de intereses de la Division de Tesoreria como resultado de un
menor saldo promedio en la cartera de inversiones en valores tras
las ventas en el tercer trimestre de 2009 para fijar las ganancias

en la negociacion de valores para negociar.

El margen financiero neto alcanzé 1.60% en el cuarto trimestre
de 2009, comparado con 1.76% en el tercer trimestre de 2009. La
disminucion trimestral fue principalmente el resultado de (i) mayor

financiamiento a las instituciones financieras, los cuales exigen



margenes mas reducidos debido a un menor perfil de riesgo y

(i) menores saldos promedio y rendimientos en la cartera de
inversiones en valores tras la venta de valores para negociar en el

tercer trimestre de 2009.

4TRIM09 en comparacion con el 4TRIM0OS

En comparacion con el cuarto trimestre de 2008, los ingresos netos
de intereses aumentaron $0.5 millones, mientras que el margen
financiero neto aument6 36 puntos basicos en el cuarto trimestre

de 2009. El aumento es atribuible principalmente a mayores

margenes promedio de préstamos, lo cual mas que contrarresto

una disminucion en los saldos promedios.

2009 en comparacion con el 2008

Los ingresos netos de intereses totalizaron $64.8 millones en el
ano 2009, comparado con $77.9 millones en el afo 2008. La
variacion anual de $13.1 millones se debi6 a (i) un menor saldo
promedio en la cartera de préstamos y la cartera de inversiones
en valores (-$15.9 millones) y (i) menores tasas base de mercado
(-$12.6 millones); contrarrestado en parte por mayores margenes

promedio de préstamos durante el afio 2009 (+$15.6 millones).

HONORARIOS Y COMISIONES

(US$ millones) 2009 2008 4TRIM09  3TRIM09  4TRIMO8

Cartas de crédito $5.0 $4.7 $1.8 $1.2 $0.8
Garantias 1.0 11 0.1 0.2 0.2
Préstamos 0.2 0.6 0.0 0.0 0.1
Participacion en Fondo (BAM) 0.3 0.0 0.3 0.0 0.0
Otros* 0.2 08 0.1 0.0 03
Ingreso por comisiones, neto $6.7 $1.3 $24 $15 $13

* Neto de gastos de comisiones.

4TRIM09 en comparacion con el 3TRIM09 y en comparacion
con el 4TRIM08

Los honorarios y comisiones totalizaron $2.4 millones en el
cuarto trimestre de 2009, comparado con $1.5 millones en el
tercer trimestre de 2009 y $1.3 millones en el cuarto trimestre de
2008. El aumento se debidé principalmente a mayores ingresos
por comisiones de las actividades de cartas de crédito, asi como
mayores ingresos por comisiones de terceros inversionistas en la

Division de Administracion de Activos.
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2009 en comparacion con el 2008

Los honorarios y comisiones totalizaron $6.7 millones en el afo
2009, comparado con $7.3 millones en el afio 2008, principalmente
el resultado de menores comisiones de préstamos por saldos
menores de préstamos y menor actividad de cartas de crédito,

reflejo del riesgo crediticio y consideraciones de demanda en el

primer semestre del ano 2009.



CALIDAD DE CARTERA Y PROVISION PARA PERDIDAS CREDITICIAS

(En US$ millones) 31-Dic-08  31-Mar-09 30-Jun-09 30-Sep-09 31-Dic-09
Reserva para pérdidas en préstamos

Saldo al inicio del periodo $69.1 $54.6 $80.6 $90.2 $89.9
Provisiones (reversiones) (14.5) 25.8 8.9 (0.4) (16.1)
Recuperaciones, neta de descargas 0.1 0.1 0.8 0.0 (0.0)
Saldo al final del periodo $54.6 $80.6 $902 $899 $738
Reserva para pérdidas en créditos

contingentes

Saldo al inicio del periodo $16.9 $30.7 $10.1 $103 $11.8
Provisiones (reversiones) 13.8 (20.6) 0.2 15 15.5
Saldo al final del periodo $30.7 $101 $103 $118 $2713
Total de reservas para pérdidas crediticias $85.4 $90.7 $1005 $101.7 $101.0

Durante el cuarto trimestre de 2009, la reserva para pérdidas
crediticias disminuy6 $0.7 millones, reflejo de la combinacién de:
(i) un aumento de $0.3 millones en reservas especificas asignadas
a préstamos en el proceso de reestructuracion, (ii) una reduccion
de $16.5 millones en reservas genéricas para préstamos impulsada
por una disminucién en pérdida de exposicion dentro de la cartera,

lo cual mas que contrarrestd los requisitos de reserva adicional

GASTOS DE OPERACIONES

del crecimiento de la cartera de préstamos y (iii) un aumento
de $15.5 millones en las reservas para pérdidas en créditos
contingentes, reflejo de mayores saldos de cartera de aceptaciones

y contingencias (en su mayor parte cartas de crédito).

El indice de reserva para pérdidas crediticia sobre cartera comercial
alcanz6 3.2% al 31 de diciembre de 2009, comparado con 3.5% al

30 de septiembre de 2009 y 2.8% al 31 de diciembre de 2008.

(US$ millones) 2009 2008 4TRIMO09 3TRIM09 4TRIMO08
Salarios y otros gastos de personal $20.2 $20.2 $5.1 $4.7 $4.5
Depreciacion, amortizacion y deterioro de

propiedades y equipo 2.7 37 0.6 0.6 0.7
Servicios profesionales 33 38 0.8 0.8 13
Mantenimiento y reparaciones 1.1 1.4 03 03 0.4
Gastos del Fondo de Inversion 35 21 0.8 0.6 0.4
Otros gastos de operaciones 14 8.9] 21 16 25
Total de gastos de operaciones $382 $400/ $99 $85 $9.7
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La razon de eficiencia del Banco fue de 46% en el cuarto trimestre,

comparado con 33% en el tercer trimestre de 2009 y 185% en el
cuarto trimestre de 2008. Para el ano 2009, la razén de eficiencia

alcanzé 35%, comparado con 42% en el afno 2008.

Los gastos de operaciones durante el cuarto trimestre de 2009
aumentaron a $9.9 millones, en comparacion con $8.5 millones en
el tercer trimestre de 2009 y $9.7 millones en el cuarto trimestre
de 2008. El aumento trimestral es atribuible a un aumento en
salarios y otros gastos de personal debido a un aumento en la
plantilla media y efectos estacionales y un aumento de gastos del
Fondo de Inversion debido a mayores gastos relacionados con la

participacion de terceros en el Fondo de Inversion.

Los gastos de operaciones para el ano 2009 totalizaron $38.2
millones, comparado con $40.0 millones en el ano 2008. La
disminucion de $1.8 millones o 4% en gastos de operaciones se
debié principalmente al efecto de medidas de control de costos
implementadas a inicios del ano 2009, contrarrestado en parte por
mayores gastos de operaciones y gastos relacionados con terceros

inversionistas en el Fondo de Inversion.

OTROS EVENTOS

= Pagos de Dividendos Comunes Trimestrales: El 21 de enero
de 2010, el Banco anunci6 el pago del dividendo regular
trimestral de US$0.15 por acciéon correspondiente al cuarto
trimestre de 2009. El dividendo fue pagado el 8 de febrero

de 2010 a los accionistas registrados al 29 de enero de 2010.
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= (Cierre del Préstamo Sindicado a Dos Ainos en Asia: El 9
de diciembre de 2009, el Banco anuncio el exitoso cierre
del préstamo sindicado a un plazo de dos anos a su favor,
por un monto de $113 millones, el cual fue estructurado por
Mizuho Corporate Bank, Ltd. con la participacion de diez
bancos comerciales de Taiwan y Hong Kong. Esta sequnda
sindicacion en los mercados asidticos diversifica ain mas
las fuentes de financiamiento del Banco y amplia la red de

bancos corresponsales asiaticos de Bladex.

Varios numeros y porcentajes en este comunicado han sido
redondeados y, por consiguiente, los totales pueden no ser

exactos.

Notas:

(1) Otros ingresos (gastos) operativos consiste en otros ingresos (gastos)
neto, excluyendo las reversiones (provisiones) para pérdidas crediticias
y recuperaciones (pérdidas) por deterioro. Por segmento de negocio, los
otros ingresos operativos incluyen:

Division Comercial: comisiones y honorarios, neto y otros ingresos
(gastos) relacionados, neto.

Division de Tesoreria: ganancia (pérdida) neta en la venta de inversiones
disponibles para la venta, impacto de instrumentos derivados de
cobertura, ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera y
ganancia (pérdida) neta en negociacion de valores para negociar.
Division de Administracion de Activos: ganancia por negociacion del
Fondo de Inversion y otros ingresos (gastos) relacionados.

(2) Ingresos operativos netos se refiere a los ingresos netos de intereses
mas otros ingresos.

(3) Utilidad (pérdida) operativa neta se refiere a los ingresos netos
de intereses mas otros ingresos operativos menos los gastos de
operaciones.

(4) Los margenes de préstamos se calculan dividiendo los margenes
promedio de préstamos de la cartera de préstamos entre la tasa de
costo ponderado con base en Libor, excluyendo las comisiones de
préstamos.

(5) El célculo de la utilidad neta por accion esta basado en el promedio de
las acciones comunes vigentes durante cada periodo.
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“ROE”" Operativo: Utilidad operativa neta anualizada entre el promedio
del capital comun.

Razon de eficiencia se refiere a los gastos de operaciones consolidados
como porcentaje de los ingresos operativos.

Capital primario (“Tier 1") es calculado de acuerdo a los lineamientos
de la Reserva Federal de los Estados Unidos y lineamientos de
adecuacion de capital de Basilea I, y equivale al total del patrimonio de
los accionistas, excluyendo el efecto de la OUI de la cartera de valores
disponibles para la venta. La razon de capital primario (‘Tier 1”) se
calcula como porcentaje de los activos ponderados por riesgo. A su
vez, el calculo de los activos ponderados por riesgo esta basado en
los lineamientos de adecuacion de capital de la Reserva Federal de los
Estados Unidos y de Basilea I.

Capital total se refiere al total del capital primario (‘Tier 1”) mas el
capital secundario (‘Tier 2") basado en los lineamientos de adecuacion
de capital de la Reserva Federal de los Estados Unidos y de Basilea I.
Razon de capital se refiere al total de capital como porcentaje de los
activos ponderados por riesgo.

Apalancamiento corresponde a los activos divididos por el patrimonio
de los accionistas.

Razon de liquidez se refiere a los activos liquidos como porcentaje
del total de activos. Activos liquidos comprenden valores de grado
de inversion tipo ‘A, efectivo y depositos en bancos, excluyendo los
certificados de depdsitos.

Utilidad operativa de la Division de Tesoreria incluye: (i) ingresos por
intereses de depositos en bancos que devengan intereses, inversiones
en valores y activos para negociar, neto de costo de fondos asignado;
(i) otros ingresos (gastos) de actividades de instrumentos derivados y de
cobertura; (iii) ganancia (pérdida) neta por negociacion de valores para
negociar; (iv) ganancia (pérdida) neta en la venta de valores disponibles
para la venta; (v) ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera; y
(vi) gastos de operaciones asignados.

DECLARACION DE PUERTO SEGURO
STATEMENT”)

(“SAFE  HARBOR

Este comunicado contiene declaraciones futuras sobre
acontecimientos futuros esperados. El Banco desea
asegurar que dichas declaraciones estén acompanados por
declaraciones de precaucién significativas de conformidad
con el “puerto seguro” (“safe harbor’) establecido en el
“Private Securities Litigation Reform Act of 1995". Las
declaraciones sobre acontecimientos futuros esperados en
este comunicado de prensa se refieren al crecimiento de la
cartera de crédito, incluyendo la cartera de comercio exterior,
el aumento en el nimero de clientes corporativos del Banco,
la tendencia positiva de los mdrgenes de préstamos, el
aumento en las actividades que se dedica el Banco derivadas
de la base de clientes, anticipada utilidad operativa y retorno
sobre el promedio del capital comun en periodos futuros,
incluyendo ingresos provenientes del drea de tesoreria y
la divisién de administracién de activos, la mejoria en el
desempeno y fortaleza financiera del Banco y el progreso
que el Banco estd realizando. Estas declaraciones sobre
acontecimientos esperados futuros reflejan las expectativas
de la administracién del Banco y estdn basados en datos
disponibles actualmente; sin embargo, la experiencia
actual en lo que concierne a estos factores esta sujeta a
futuros acontecimientos e incertidumbres que podrian
impactar materialmente a las expectativas del Banco. Entre
los factores que pudiesen causar que el desempeno y los
resultados reales difieran significativamente se encuentran:
el anticipado crecimiento de la cartera de crédito del Banco,
la continuidad del estatus de acreedor preferencial del
Banco, el efecto que pudiera tener el aumento o disminucion
en las tasas de interés y el ambiente macroeconémico en la
condicion financiera del Banco, la implementacion de las
estrategias e iniciativas del Banco, incluyendo la estrategia
de diversificacion de ingresos, la adecuacién de la reserva
para pérdidas crediticias, la necesidad de realizar provisiones
para pérdidas crediticias adicionales, la habilidad del Banco
para alcanzar un crecimiento en el futuro, la reduccion de
niveles de liquidez y aumento en el apalancamiento, la
habilidad del Banco de mantener su calificacién de grado
de inversion, la disponibilidad y la diversificacion de fuentes
de fondeo para las operaciones de préstamos del Banco,
las pérdidas potenciales en la negociacién de valores, la
posibilidad de fraude, y la adecuacion de las fuentes de

liquidez del Banco para cubrir retiros de depdsitos.
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Acerca de Bladex

Bladex es un banco supranacional originalmente establecido por
los Bancos Centrales de los paises de América Latina y el Caribe
(“la Region”) para promover el financiamiento de comercio exterior
en la Region. Establecido en Panama, sus accionistas incluyen
bancos centrales y comerciales en 23 paises de la Region, asi
como bancos internacionales y latinoamericanos, e inversionistas
privados. Al 31 de diciembre de 2009, Bladex ha desembolsado

créditos acumulados por mas de $162 mil millones.
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Para mayor informacion, por favor visite www.bladex.com o

contacte a:

Sr. Christopher Schech

Primer Vicepresidente de Finanzas (CFO)
Bladex

Calle 50 y Aquilino de la Guardia
Panama, Republica de Panama

Tel: (507) 210-8630

Direccion electronica: cschech@bladex.com

Firma de Relaciones con Inversionistas:
i-advize Corporate Communications, Inc.

Sra. Melanie Carpenter / Sr. Peter Majeski

82 Wall Street, Suite 805, New York, NY 10005
Tel: (212) 406-3690

Direccion electronica: bladex@i-advize.com



BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

ANEXO |

AL FINAL DE,
(A) B) (@] (A) - (B) A)-©Q
Dic. 31,2009  Sep. 30,2009  Dic. 31, 2008 | VARIACION % VARIACION %
(En US$ millones, excepto porcentaje)
ACTIVOS:
Efectivo y depositos en bancos $425 $460 $901 ($35) (8)% ($476)  (53)%
Valores para negociar - activo 50 50 45 0 0 5 11
Valores disponibles para la venta. 457 461 608 4) 1) (151) (25)
Valores mantenidos hasta su vencimiento. 0 0 28 0 nr. (*) (28) (100)
Fondo de inversion, 198 189 151 9 5 47 31
Préstamos. 2,779 2,608 2,619 171 7 160 6
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos (74) (90) (55) 16 (18) 19) 35
Intereses descontados no ganados y comisiones diferidas. (4) (5) (5) 1 (20) 1 (20
Préstamos, neto. 2,701 2,513 2,559 188 7 142 6
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones. 2 5 1 3) (60) 1 100
Propiedades y equipo, neto 8 7 8 1 14 0 0
Intereses acumulados por cobrar. 26 25 46 1 4 200 (43)
Instrumentos financieros derivados utilizados para cobertura - activo..... 1 1 8 0 0 (7) (88)
Otros activos 12 11 7 1 9 5 71
TOTAL DE ACTIVOS. $3,879 $3,723 $4,363 $156 4 % ($484) (11)%
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Depositos
A la vista. $51 $36 $113 $15 42 % ($62)  (55)%
A plazo. 1,205 1,186 1,056 19 2 149 14
Total de deposito: 1,256 1,221 1,169 35 3 87 7
Valores para negociar - pasivo. 3 3 14 0 0 a1y @9
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 71 86 474 15 a7 (403) (85)
Obligaciones a corto plazo 328 306 739 22 7 (411)  (56)
Obligaciones y deuda a largo plazo. 1,390 1,298 1,205 92 7 185 15
Aceptaciones pendiente: 2 5 1 3) (60 1 100
Intereses acumulados por pagar. 11 13 33 2 @5 22) (67)
Instrumentos financieros derivados utilizados para cobertura - pasivo..... 65 70 92 (5) 7 27) (9
Reserva para pérdidas en créditos contingentes. 27 12 31 15 125 4) 3)
Otros pasivos. 14 15 26 [6))] @ (12) (46)
TOTAL DE PASIVOS $3,168 $3,030 $3,784 $138 5% ($616)  (16)%
Interés redimible no controlado en el fondo de INVersiON........rcn 35 27 5 8 30 30 600
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes, sin valor nominal, a valor asignado de US$6.67......... 280 280 280 0 0 0 0
Capital pagado en exceso del valor asignado a las acciones comunes ... 135 134 136 1 1 o @
Reservas de capital. 95 95 95 0 0 0 0
Utilidades retenidas. 301 295 268 6 2 33 12
Otras pérdidas integrales acumuladas. 6) 9) (72) 3 (33 66 (92)
Acciones en tesoreria (130) (130) (133) 0 0 3 )
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS. $676 $666 $574 $10 2% $102 18 %
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS $3,879 $3,723 $4,363 $156 4 % ($484) (11)%

(*) n.r. significa "no relevante”.



ANEXO Il

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
(En US$ miles, excepto cantidades por accion comun y razones)

PARA LOS TRES MESES TERMINADOS
(A) (B) (0] (A) - (B) A) -

Dic. 31, 2009 Sep. 30, 2009 Dic. 31, 2008 VARIACION % VARIACION %
INFORMACION DEL ESTADO DE RESULTADOS:
Ingreso de interese: $28,256 $34,423 $51,268 ($6,167)  (18)% ($23,012) (45)%
Gasto de interese: (13,073) (17,070) (36,547) 3,997 23) 23,474 (64)
INGRESO NETO DE INTERESES. 15,183 17,353 14,721 (2170) 13) 462 3
Reversion (provision) para pérdidas en préstamos. 16,063 380 14,495 15,683 4127 1,568 11
INGRESO NETO DE INTERESES, DESPUES DE LA
REVERSION (PROVISION) PARA PERDIDAS EN PRESTAMOS......cccovurerermrsems 31,246 17,733 29,217 13513 76 2,029 7
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Provisién para pérdidas en créditos contingente: (15,456) (1,549) (13,830) (13,907) 898 (1,626) 12
Honorarios y comisiones, neto 2,369 1,463 1,267 906 62 1,102 87
Instrumentos financieros derivados y de cobertura (507) (1,105) 9,993 598 (54) (10,500) (105)
Deterioro de activos, neto de recuperaciones. 27 0 (428) 27 nr. (*) 401 94)
Ganancia neta por negociacion del fondo de iINVerSION...........ewvrsmessssssssinne 2,906 5478 3,587 (2572) 47 (681) 19)
Ganancia (pérdida) neta en negociacion de valores para negodiar.................. (638) 2,936 (20,994) (3,574) (122) 20,356 97)
Ganancia (pérdida) neta en venta de inversiones disponibles para la venta.. 0 546 (2,028) (546) (100) 2,028 (100)
Ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera 1,830 (843) (1,439) 2,673 (317) 3,269 227)
Otros ingresos, neto 322 138 130 184 133 192 148
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS (9,202) 7,064 (23,743) (16,266)  (230) 14,541 (61)
GASTOS DE OPERACIONES:
Salarios y otros gastos de personal (5131) (4,652) (4,481) 479) 10 (650) 15
Depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedades y eqUipO..........uuue. (647) (644) (667) 3) 0 20 (3)
Servicios profesionales (834) (751) (1,330) (83) 11 496 37
Mantenimiento y reparaciones (345) (253) (352) 92) 36 7 2
Gastos del Fondo de Inversion. (800) (601) 371) (199) 33 (429) 116
Otros gastos de operaciones (2,139) (1,637) (2,510) (502) 31 371 (15)
TOTAL DE GASTOS DE OPERACIONES (9,897) (8,537) 9,711) (1,360) 16 (186) 2
Utilidad Neta $12,148 $16,260 ($4,237) ($4,112) (25) $16,385 (387)
Utilidad neta atribuible al interés redimible N0 CONTOIAAO....urwerwerserres (233) (507) (79) 274 (54) (154) 195
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ATRIBUIBLE A BLADEX.....coommmesmessssmses $11,915 $15,753 ($4,316) ($3,838)  (24)% $16,231 (376)%
INFORMACION POR ACCION COMUN:
Utilidad basica por accion 033 043 0.12)
Utilidad diluida por accion. 032 043 0.12)
Promedio de acciones basicas. 36,546 36,539 36,413
Promedio de acciones diluidas 36,727 36,804 36,474
RAZONES FINANCIERAS DE RENDIMIENTO:
Retorno sobre activos promedio: 1.3% 1.6% -0.4%
Retorno sobre el promedio del patrimonio de 105 acCiONiStas......uurmrurmseeees 7.1% 9.5% -3.0%
Margen financiero neto 1.60% 1.76% 1.24%
Margen de interés neto. 1.18% 1.28% 0.68%
Gastos de operaciones al total de activos promedio: 1.05% 0.88% 0.81%

(*) n.r. significa "no relevante".
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RESUMEN DE INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA
(Estado Consolidado de Operaciones, Balance de Situacion, y Ciertas Razones Financieras) ANEXO Il
PARA LOS DOCE MESES TERMINADOS EL,
Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008

(En US$ miles, excepto cantidades por accion comun y razones)

INFORMACION DEL ESTADO DE RESULTADOS:

Ingreso neto de intereses. $64,752 $77,847
Honorarios y comisiones, neto. 6,733 7,252
Reversion (provision) para pérdidas en préstamos y créditos contingentes, Neto......... (14,830) 1,543
Instrumentos financieros derivados y de cobertura (2,534) 9,956
Deterioro de activos, neto de recuperaciones. (120) (767)
Ganancia neta por negociaciéon del fondo de inversion 24,997 21,357
Ganancia (pérdida) neta en negociacion de valores para negociar. 13,113 (20,998)
Ganacias neta en venta de inversiones disponibles para la venta 546 67
Ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera 613 (1,596)
Otros ingresos (egresos), netos. 912 656
Gastos de operaciones (38,202) (39,990)
Utilidad Neta $55,980 $55,327
Utilidad neta atribuible al interés redimible no controlado (1,118) (208)
UTILIDAD NETA ATRIBUIBLE A BLADEX $54,862 $55,119
INFORMACION DEL BALANCE DE SITUACION (En US$ millones):

Inversiones en valores y valores para negociar. 507 681
Fondo de inversion 198 151
Préstamos, neto. 2,701 2,559
Total de activos. 3,879 4,363
Depositos 1,256 1,169
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 71 474
Obligaciones a corto plazo. 328 739
Obligaciones y colocaciones a largo plazo. 1,390 1,205
Total de pasivos 3,168 3,784
Patrimonio de los accionistas comunes 676 574
INFORMACION POR ACCION COMUN:

Utilidad basica por accién 150 151
Utilidad diluida por accién 150 151
Valor en libros (promedio del periodo) 17.49 16.86
Valor en libros (al final del periodo) 18.49 15.77
(En miles):

Promedio ponderado de acciones basicas. 36,493 36,388
Promedio ponderado de acciones diluidas. 36,571 36,440
Al final del periodo. 36,546 36,413

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA:
RAZONES FINANCIERAS DE RENDIMIENTO:

Retorno sobre activos promedios 1.4% 11%
Retorno sobre el promedio del patrimonio de los accionistas 8.6% 9.0%
Margen financiero neto 1.62% 1.55%
Margen de interés neto. 1.12% 0.98%
Gastos de operaciones al total de activos promedios. 0.96% 0.79%

RAZONES FINANCIERAS DE CALIDAD DE LOS ACTIVOS:

Préstamos en estado de no acumulacién de intereses al total de la cartera
()

de préstamos, neto de descuento 1.8% 0.0%
Descargas netas de recuperaciones al total de cartera de préstamos ) s 0.0% -0.1%
Provision para pérdidas en préstamos al total de cartera de préstamos W 2.7% 2.1%
Provision para pérdida en créditos contingentes al total de contingencias.... 8.3% 6.9%
RAZONES FINANCIERAS DE CAPITAL:

Patrimonio de los accionistas comunes al total de activos 17.4% 13.2%
Capital primario "Tier 1" al total de activos ponderados por riesgo. 25.8% 20.4%
Capital total al total de activos ponderados por riesgo 27.0% 21.6%

W La cartera de préstamos se presenta neta de intereses descontados no ganados y comisiones diferidas.
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

ANEXO IV

PARA LOS DOCE MESES TERMINADOS

™ ®) - ®

Diciembre 31, 2009 Diciembre 31, 2008 VARIACION %
(En US$ miles)
INFORMACION DEL ESTADO DE RESULTADOS:
Ingreso de intereses. $141,964 $244,243 ($102,279) (42)%
Gasto de intereses. (77,212) (166,396) 89,184 (54)
INGRESO NETO DE INTERESES 64,752 77847 (13,095) a7
Reversion (provision) para pérdidas en préstamos. (18,293) 18,540 (36,833) (199)
INGRESO NETO DE INTERESES, DESPUES DE LA
REVERSION (PROVISION) PARA PERDIDAS EN PRESTAMOS........veeeeemerrren 46,459 96,387 (49,928) (52)
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Reversion (provision) para pérdidas en créditos contingentes...........uue. 3463 (16,997) 20,460 (120)
Honorarios y comisiones, neto. 6,733 7252 (519) )]
Instrumentos financieros derivados y de cobertura (2,534) 9,956 (12,490) (125)
Deterioro de activos, neto de recuperaciones (120) (767) 647 (84)
Ganancia neta por negociacion del fondo de inversion......... 24,997 21,357 3,640 17
Ganancia (pérdida) neta en negociacion de valores para negociar 13113 (20,998) 34111 (162)
Ganancia neta en venta de inversiones disponibles para la venta.................. 546 67 479 715
Ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera 613 (1,596) 2,209 (138)
Otros ingresos (egresos), neto 912 656 256 39
OTROS INGRESOS NETOS 47,723 (1,070) 48,793 (4,560)
GASTOS DE OPERACIONES:
Salarios y otros gastos de personal (20,201) (20,227) 26 (0)
Depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedades y equipo. (2,671) (3,720) 1,049 (28)
Servicios profesionales. (3,262) (3,765) 503 (13)
Mantenimiento y reparaciones (1,125) (1,357) 232 a7
Gastos del Fondo de Inversion (3,520) (2,065) (1,455) 70
Otros gastos de operaciones (7,423) (8,856) 1,433 (16)
TOTAL DE GASTOS DE OPERACIONES (38,202) (39,990) 1,788 ()]
Utilidad Neta $55,980 $55,327 $653 1
Utilidad neta atribuible al interés redimible no controlado.......ceeeeerrene (1,118) (208) (910) 438
UTILIDAD NETA ATRIBUIBLE A BLADEX $54,862 $55,119 ($257) (0)%

(*) n.r. significa "no relevante”.



INGRESOS NETOS DE INTERESES CONSOLIDADOS Y SALDOS PROMEDIOS

ANEXO V

PARA LOS TRES MESES TERMINADOS EL,

31 de diciembre de 2009

30 de septiembre de 2009

31 de diciembre de 2008

SALDO TASA SALDO TASA SALDO TASA
PROMEDIO INTERESES PROM. PROMEDIO  INTERESES ~ PROM. PROMEDIO  INTERESES ~ PROM.
(En US$ milones, excepto porcentajes)
ACTIVOS PRODUCTIVOS
Depositos en bancos que devengan intereses $405 $0.2  0.20% $551 $03  0.21% $571 $06  0.43%
Préstamos, neto de intereses desc. no ganados y comisiones diferidas... 2,624 23.6 352 2478 274 433 3,186 433 532
Préstamos en no-acumulacion de interese 43 0.8 6.94 24 0.1 134 0 0.0 nr. (*)
Valores para negociar - activo 50 0.8 6.10 145 2.7 7.30 0) 0.6 nr. (*)
Inversiones en valores. 459 25 214 528 3.6 2,67 803 6.1 298
Fondo de Inversion 195 0.4 0.72 177 0.3 0.66 150 0.6 1.55
TOTAL DE ACTIVOS PRODUCTIVOS [ $3777  $283  293%] [ $3905 $344  3.45%]| [ $4710 $513  4.26%]
Activos que no devengan interese: 38 44 93
Reserva para pérdidas en préstamos. (90) (90) (69)
Otros activos. 11 10 16
TOTAL DE ACTIVOS. $3,736 $3,868 $4,750
PASIVOS FINANCIEROS
Depésito: $1,242 $23  0.74% $1,223 $27  0.87% $1,285 $81  2.46%
Valores para negociar - pasivo. 3 0.0 0.00 10 0.0 0.00 0 0.0 0.00%
Fondo de inversion 0 0.6 nr. (*) 0 03 nr. (% 0 04 nr. (%)
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra y
obligaciones a corto plazo 384 08 082 639 43 2.65 1,473 127 337
Obligaciones y deuda a largo plazo. 1,296 93 282 1,213 9.7 312 1,233 154 489
TOTAL DE PASIVOS FINANCIEROS, [ $2924  $131  175%| [ $3,085 $17.1  2.16%] [ $3992 $365  3.58%]
Pasivos que no devengan intereses y OtroS PASiVOS......wmwmmsmsssmsses $110 $108 $187
TOTAL DE PASIVOS 3,034 3,193 4,178
Interés redimible no controlado en el fondo de INVersioN.......wm.r 32 20 6
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 669 655 566
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS. $3,736 $3,868 $4,750
MARGEN DE INTERES NETO. 1.18% 1.28% 0.68%
INGRESO NETO DE INTERESES Y MARGEN
FINANCIERO, NETO. $152  1.60% $174  176% $147  124%

(*) n.r. significa "no relevante”.
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INGRESOS NETOS DE INTERESES CONSOLIDADOS Y SALDOS PROMEDIOS

ANEXO VI

PARA LOS DOCE MESES TERMINADOS EL,

31 de diciembre de 2009

31 de diciembre de 2008

SALDO TASA SALDO TASA
PROMEDIO INTERESES =~ PROM. PROMEDIO INTERESES ~ PROM.
(En US$ milones, excepto porcentajes)
ACTIVOS PRODUCTIVOS
Depositos en bancos que devengan iNtereSes ... s $592 $1.3  0.21% $414 $76  1.80%
Préstamos, neto de intereses desc. no ganados y comisiones diferidas... 2,569 1135 436 3,718 200.0 5.29
Préstamos en estado de no-acumulacion de iNTereses. ... 17 0.8 492 0 0.0 nr. (%)
Valores para negociar - activo. 102 72 6.95 0) 0.6 nr. (*)
Inversiones en valores 546 175 3.15 756 325 4.23
Fondo de Inversion 172 18 101 138 35 249
TOTAL DE ACTIVOS PRODUCTIVOS [ 93998  $1420 350%] [ $5025  $2442  4.78%|
Activos que no devengan interese: 46 93
Reserva para pérdidas en préstamos (79) (70)
Otros activos 9 15
TOTAL DE ACTIVOS $3,975 $5,064
PASIVOS FINANCIEROS
Depositos. $1,218 $115  0.93% $1,500 $444  291%
Valores para negociar - pasivo. 9 0.0 0.00 0 0.0 0.00%
Fondo de inversion 0 23 nr. (¥ 0 23 nr. (*)
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra y
obligaciones a corto plazo. 764 21.4 277 1,629 63.2 3.82
Obligaciones y deuda a largo plazo 1,208 420 343 1,182 56.5 470
TOTAL DE PASIVOS FINANCIEROS. [ $3199 $772  238%| [ $4310  $1664  3.80%|
Pasivos que no devengan intereses y 0troS PASIVOS.....uwerewmresmrsesssssrsees $122 $137
TOTAL DE PASIVOS 3321 4,448
Interés redimible no controlado en el fondo de INVersion.........m 16 3
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS. 638 613
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS. $3,975 $5,064
MARGEN DE INTERES NETO 1.12% 0.98%
INGRESO NETO DE INTERESES Y MARGEN
FINANCIERO, NETO. $64.8 1.62% $77.8 1.55%

(*) n.r. significa "no relevante".



ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES
(En US$ miles, excepto cantidades por accién comin y razones)

ANEXO VI

DOCE MESES PARA LOS TRES MESES TERMINADOS DOCE MESES
TERMINADOS TERMINADOS
DIC 31/09 DIC 31/09 | SEP 30/09 | JUN 30/09 | MAR 31/09 | DIC 31/08 DIC 31/08

INFORMACION DEL ESTADO DE OPERACIONES:
Ingreso de interese: $141,964 $28,256 $34,423 $38,252 $41,033 $51,268 $244,243
Gasto de intereses (77,212) (13,073) (17,070) (21,464) (25,605) (36,547) (166,396)
INGRESO NETO DE INTERESES 64,752 15,183 17,353 16,788 15,428 14,721 77,847
Reversion (provision) para pérdidas en préstamos (18,293) 16,063 380 (8,905) (25,831) 14,495 18,540
INGRESO (PERDIDA) NETO DE INTERESES DESPUES DE LA

REVERSION (PROVISION) PARA PERDIDAS EN PRESTAMOS......ooovesssserrerrrrnn 46,459 31,246 17,733 7,883 (10,403) 29,217 96,387
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Reversion (provision) para pérdidas en créditos contingentes ... 3,463 (15,456) (1,549) a77) 20,644 (13,830) (16,997)
Honorarios y comisiones, neto 6,733 2,369 1,463 734 2,167 1,267 7,252
Instrumentos financieros derivados y de cobertura (2,534) (507) (1,105) (2,591) 1,670 9,993 9,956
Deterioro de activos, neto de recuperaciones (120) 27) 0 0 94) (428) (767)
Ganancia neta por negociacion del fondo de inversion 24,997 2,906 5478 4,918 11,696 3,587 21,357
Ganancia (pérdida) neta en negociacion de valores para negociar. . 13,113 (638) 2,936 7,653 3,161 (20,994) (20,998)
Ganancia (pérdida) neta en venta de inversiones disponibles para la venta... 546 0 546 0 0 (2,028) 67
Ganancia (pérdida) en cambio de MoNeda eXtranjera..... .. mmmmsmmsmmsssssns 613 1,830 (843) 705 (1,079) (1,439) (1,596)
Otros ingresos (egresos), netos. 912 322 138 93 360 130 656
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO 47,723 (9,202) 7,064 11,336 38,525 (23,743) (1,070)
TOTAL DE GASTOS DE OPERACIONES. (38,202) 9,897) (8,537) (8,622) (11,146) 9,711) (39,990)
Utilidad Neta $55,980 $12,148 $16,260 $10,597 $16,976 ($4,237) $55,327
Utilidad neta atribuible al interés redimible no controlado...........cccccccceveeeeeeeeeeen (1,118) (233) (507) (109) (269) (79) (208)
UTILIDAD (PERDIDA) ATRIBUIBLE A BLADEX $54,862 $11,915 $15,753 $10,488 $16,707 ($4,316) $55,119
INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
INFORMACION POR ACCION COMUN:
Utilidad (pérdida) neta por accion $1.50 $0.33 $0.43 $0.29 $0.46 ($0.12) $1.51
RAZONES FINANCIERAS DE RENDIMIENTO:
Retorno sobre activos promedios 1.4%)| 1.3% 1.6% 1.0% 1.6% -0.4% 1.1%
Retorno sobre el promedio del patrimonio de los accionistas.... 8.6%) 7.1% 9.5% 6.6% 11.4% -3.0%)| 9.0%
Margen financiero neto 1.62%)| 1.60% 1.76% 1.62% 1.50% 1.24%)| 1.55%
Margen de interés neto. 1.12%) 1.18% 1.28% 1.14% 0.94% 0.68% 0.98%
Gastos de operaciones al total de activos promedios. 0.96% 1.05% 0.88% 0.84% 1.08% 0.81% 0.79%
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ANALISIS POR SEGMENTOS DE NEGOCIO
(US$ millones)

ANEXO VIl

PARA LOS DOCE MESES TERMINADOS

PARA LOS TRES MESES TERMINADOS

DIC 31/09 DIC 31/08 DIC 31/09 SEP 30/09 DIC 31/08

DIVISION COMERCIAL:

Ingreso neto de intereses $66.2 $78.1 $155 $16.7 $18.6

Otros ingresos operativos 6.9 78 21 1.6 14

Gastos de operaciones (23.4) (27.5) (6.3) (5.3) (6.2)
Utilidad operativa neta * 49.7 584 112 130 138
Reversion (provision) para pérdidas en préstamos y créditos contingentes, neto.......... (14.8) 15 0.6 1.2) 0.7
Deterioro de activos, neto de recuperaciones. 0.1) 0.8) (0.0) 0.0 0.4)
UTILIDAD NETA ATRIBUIBLE A BLADEX $34.8 $59.1 $11.8 $11.8 $14.0
Activos productivos promedio © 2,586 3,718 2,667 2,502 3,186
Activos productivos al final del periodo © 2,775 2,614 2,775 2,603 2,614
DIVISION DE TESORERIA:

Ingreso (pérdida) neto de intereses $2.0 $3.0 $0.5 $1.3 ($3.0)

Otros ingresos (egresos) operativos 120 (12.4) 0.7 1.6 (14.4)

Gastos de operaciones (7.9) (6.9) 1.7 (1.8) 1)
Utilidad (pérdida) operativa neta 61 (16.3) (05) 12 (19.6)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ATRIBUIBLE A BLADEX $6.1 ($16.3) ($0.5) $1.2 ($19.6)
Activos productivos promedio © 1,240 1,170 914 1,225 1374
Activos productivos al final del periodo © 932 1,582 932 971 1,582
DIVISION DE ADMINISTRACION DE ACTIVOS:

Egreso neto de intereses ($34) ($3.2) ($0.8) ($0.7) ($0.9)

Otros ingresos operativos @ 254 213 35 5.5 36

Gastos de operaciones ® (6.8) (5.6) (1.9) (15) (1.4)
Utilidad operativa neta 152 125 0.8 33 13

Utilidad neta atribuible al interés redimible no controlado. (11) (0.2) 0.2) 0.5) (0.1)
UTILIDAD NETA ATRIBUIBLE A BLADEX $14.1 $12.3 $0.6 $2.8 $1.2
Activos productivos promedio o 172 138 195 177 150
Activos productivos al final del periodo © 198 151 198 189 151
CONSOLIDADO:

Ingreso neto de intereses $64.8 $77.9 $15.2 $17.4 $14.7

Otros ingresos (egresos) operativos @ 443 16.7 6.3 8.6 9.5)

Gastos de operaciones ® (38.2) (40.0) 9.9) (8.5) 9.7)
Utilidad (pérdida) operativa neta . 709 546 116 174 (45)

Reversion (provision) para pérdidas en préstamos y créditos contingentes, neto. (14.8) 15 0.6 1.2 0.7

Deterioro de activos, neto de recuperaciones. 0.1) (0.8), (0.0) 0.0 (0.4)

Utilidad neta atribuible al interés redimible no controlado. @1 0.2) 0.2) 0.5) 0.1)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ATRIBUIBLE A BLADEX. $54.9 $55.1 $11.9 $15.8 ($4.3)
Activos productivos promedio 3,998 5,025 3,777 3,905 4,710
Activos productivos al final del periodo 3,905 4,347 3,905 3,763 4,347

El Banco ha alineado sus operaciones en tres grandes segmentos de negocio, basado en la naturaleza de clientes, productos y en estandares de riesgo crediticio.

Gastos de intereses son asignados en base a los créditos promedios.
(1) Ingreso de intereses sobre activos productivos, neto de costo de fondos asignado.

(2) Otros ingresos operativos consiste en otros ingresos (gastos), neto excluyendo las reversiones de provisiones para pérdidas crediticias y pérdidas por deterioro.

(3) Los gastos de operaciones se asignan en base a los créditos promedios.

(4) Utilidad operativa neta se refiere a la utilidad neta excluyendo la reversion de provisiones para pérdidas crediticias y pérdidas por deterioro.

(5) Incluye préstamos, neto de intereses descontados no ganados y comisiones diferidas.

(6) Incluye efectivos y depdsitos a la vista en bancos, valores disponibles para la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento, y valores para negociar - activos.

(7) Incluye Fondo de Inversion.



CARTERA DE CREDITO
DISTRIBUCION POR PAIS

(En US$ millones)

ANEXO IX

PAIS

ARGENTINA.
BRASIL
CHILE.
COLOMBIA.
COSTA RICA
ECUADOR
EL SALVADOR
GUATEMALA
HONDURAS.
JAMAICA
MEXICO
NICARAGUA
PANAMA
PERU
REPUBLICA DOMINICANA,
TRINIDAD Y TOBAGO.
URUGUAY.
VENEZUELA.
OTROS.

TOTAL CARTERA DE CREDITO @

INTERESES DESC. NO GANADOS Y COMISIONES DIFERIDAS ®

TOTAL CARTERA DE CREDITO, NETA DE INTERESES
DESCONTADOS NO GANADOS Y COMISIONES DIFERIDAS

AL FINAL DE,
A B) ©

31DIC09 30SEP09 31DIC08 Variacion en el Saldo
Saldo % del Total Saldo % del Total Saldo % del Total (A) - (B) (A)-(Q
$73 20 $158 4.6 $151 41 ($85) ($78)
1,484 41.0 1,393 40.9 1,576 424 91 92)
286 79 162 48 132 36 124 154
343 9.5 359 10.6 453 122 (16) 11y
107 3.0 95 2.8 85 23 12 22
135 37 49 14 124 33 87 12
58 1.6 81 2.4 96 2.6 23) 37)

86 24 77 23 69 1.8 9 17
23 0.6 22 0.6 45 1.2 2 2)

31 09 22 0.6 15 0.4 10 17
418 11.6 411 121 477 12.8 7 (58)

1 0.0 1 0.0 4 0.1 0 3)

85 2.4 112 33 148 4.0 @27 63)
191 53 152 45 77 21 39 114
39 11 63 1.9 69 19 24) (30)

72 20 20 0.6 23 0.6 52 49

46 13 41 1.2 45 1.2 5 1

92 25 106 31 62 17 14) 30

50 14 79 23 68 18 30) (18)
$3,621 100% | $3,402 100% | $3,718 100% $218 ($97)
4) (5) (5) 1 1
$3,617 $3,397 $3,713 $219 ($97)

M Incluye valor en libros de préstamos, ajustes de valor razonable de mercado de inversiones, aceptaciones y contingencias (incluyendo cartas de crédito confirmadas, "stand-by", garantias
de reembolso y garantias que cubren riesgo comercial y riesgo pais, contrato de canje crediticio y compromisos de crédito).

@

Representa intereses descontados no ganados y comisiones
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CARTERA COMERCIAL
DISTRIBUCION POR PAIS

(En US$ millones)

ANEXO X

PAIS

ARGENTINA

BRASIL

CHILE

COLOMBIA

COSTA RICA

ECUADOR

EL SALVADOR

GUATEMALA

HONDURAS.

JAMAICA

MEXICO.

NICARAGUA

PANAMA

PERU

REPUBLICA DOMINICANA,

TRINIDAD Y TOBAGO

URUGUAY.

VENEZUELA

OTROS

TOTAL CARTERA COMERCIAL ©
INTERESES DESC. NO GANADOS Y COMISIONES DIFERIDAS ©

TOTAL CARTERA COMERCIAL, NETA DE INTERESES
DESCONTADOS NO GANADOS Y COMISIONES DIFERIDAS

AL FINAL DE,
(GY) (B) (@]

31DIC09 30SEP09 31DIC08 Variacion en el Saldo
Saldo % del Total Saldo % del Total Saldo % del Total (A) - (B) A) -
$73 23 $158 5.5 $151 49 ($85) ($78)
1,358 436 1,266 438 1,441 47.0 91 (83)
258 8.3 135 4.7 92 3.0 124 167
200 6.4 214 74 286 9.3 13) (86)
107 34 95 33 74 24 12 33
135 4.4 49 1.7 124 4.0 87 12
42 14 65 22 76 25 (23) (34)

75 24 66 23 65 21 9 9
23 0.8 22 0.7 45 15 2 22)

31 1.0 22 0.7 15 0.5 10 17
362 116 354 123 385 12.6 7 23)

1 0.0 1 0.0 4 0.1 0 (3)

41 13 68 24 63 20 27) (21)
161 5.2 121 42 50 16 40 111
33 1.0 57 2.0 62 20 (24) (29)

72 23 20 0.7 23 0.8 52 49

46 15 41 14 45 15 5 1

92 3.0 106 37 62 20 (14) 30

0 0.0 30 1.0 0 0.0 (30) 0)
$3,110 100% $2,888 100% | $3,062 100% $222 $48
4 (5) (5) 1 1
$3,107 $2,883 $3,058 $223 $49

@ Incluye valor en libros de préstamos, aceptaciones y contingencias (incluyendo cartas de crédito confirmadas, “stand-by", y garantias que cubren riesgo comercial y riesgo pais y

@

compromisos de crédito)

Representa intereses descontados no ganados y comisiones diferidas de préstamos.
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CARTERA DE TESORERIA
DISTRIBUCION POR PAIS
(En US$ millones)

ANEXO XI

AL FINAL DE, Variacion en el Saldo

(A (B) ©
PAIS 31DEC09 30SEP09 31DEC08 A-B) ®W-@
BRASIL $126 $127 $135 (1) ($9)
CHILE 28 28 41 0 (13)
COLOMBIA 142 145 167 (3) (25)
COSTA RICA 0 0 11 0 (11)
EL SALVADOR 16 16 19 (0) (3)
GUATEMALA 11 11 3 (0) 8
MEXICO. 57 57 92 (0) (35)
PANAMA 44 44 85 (0) (42)
PERU 30 31 27 (0) 3
REPUBLICA DOMINICANA 6 6 7 0 1)
OTROS 50 49 67 0 (18)
TOTAL CARTERA DE TESORERIA ®......oooooocrre $510 $514 $656 ($4) ($146)

Incluye valores disponibles para la venta, valores para negociar y valores contingentes, los cuales consisten en contrato de canje crediticio.
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DESEMBOLSOS CREDITICIOS
DISTRIBUCION POR PAIS
(En US$ millones)

ANEXO XII

INFORMACION TRIMESTRAL Variacion en el Saldo
(A) (B) (@]

PAIS 4TRIM09  3TRIM09  4TRIMO8 (A) - (B) A) -
ARGENTINA $10 $20 $0 ($10) $10
BRASII 331 329 142 2 189
CHILE 157 62 83 94 73
COLOMBIA 40 51 30 (10) 10
COSTA RICA 125 67 54 57 70
ECUADOR 130 37 69 93 62
EL SALVADOR 12 30 26 (18) 13)
GUATEMALA 49 19 28 30 21
HONDURAS 12 17 27 5) (15)
JAMAICA 31 20 3 10 27
MEXICO 122 87 31 36 92
NICARAGUA 1 0 0 1 1
PANAMA 21 1 22 20 (0))]
PERU 41 109 2 (68) 39
REPUBLICA DOMINICANA 20 55 57 (35) (37
TRINIDAD Y TOBAGO 52 0 0 52 52
URUGUAY. 11 8 5 4 6
VENEZUELA 53 108 48 (56) 5
OTROS 0 30 58 (30) (58)

TOTAL DE CREDITOS DESEMBOLSADOS ®............ $1,217 $1,050 $685 $167 $532

@ Incluye valor en libros de préstamos, ajustes de valor razonable de mercado de inversiones, aceptaciones y contingencias
(incluyendo cartas de crédito confirmadas, "stand-by", y garantias que cubren riesgo comercial y riesgo pais, contrato de

canje crediticio y compromisos de crédito)
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