
Aspectos Sobresalientes del Año

La utilidad neta para el año 2009 totalizó $54.9 millones, en 
comparación con $55.1 millones en el año 2008.  El margen 
financiero neto alcanzó 1.62% en el 2009, comparado con 
1.55% en el 2008.  La razón de eficiencia mejoró a 35% en el 
2009, comparado con 42% en el 2008, mientras que los gastos 
de operaciones en el 2009 se mantuvieron en un 4% por debajo 
de los niveles del 2008.  

La utilidad neta de la División Comercial para el año 2009 
totalizó $34.8 millones, comparado con $59.1 millones en el año 
2008.  La utilidad operativa neta para el año 2009 totalizó $49.7 
millones, comparado con $58.4 millones en el año 2008.  Las 
disminuciones durante el año se debieron a un menor saldo 
promedio de la cartera de préstamos y a menores tasas de interés 
de mercado, contrarrestadas en parte por mayores márgenes 
promedio de préstamos.  La cartera comercial alcanzó $3.1 mil 
millones, un aumento de 2% respecto al 31 de diciembre de 2008 
y un aumento de 17% respecto a su nivel más bajo a finales 
del mes de mayo de 2009.  Los desembolsos durante el cuarto 
trimestre de 2009 totalizaron $1,217 millones, un aumento de 
16% en comparación con el trimestre anterior y un incremento 
de 78% en comparación con el cuarto trimestre de 2008.      

La División de Tesorería reportó una utilidad neta para el año 
2009 de $6.1 millones, comparado con una pérdida neta de 
$16.3 millones en el 2008, producto de mayores márgenes y 
ganancias en la negociación de valores.    

La utilidad neta de la División de Administración de Activos 
para el año 2009 totalizó $14.1 millones, comparado con $12.3 
millones en el año 2008.  El aumento de $1.8 millones durante 
el año se debió a mayores ganancias por negociación del Fondo 
de Inversión, contrarrestado en parte por una mayor participación 
de los intereses minoritarios.      

La liquidez al 31 de diciembre de 2009 totalizó $402 millones, 
comparado con $826 millones al 31 de diciembre de 2008, a 
medida que el Banco retorna paulatinamente a sus niveles 
históricos de liquidez.  

La razón de reserva para pérdidas crediticias sobre la cartera 
comercial alcanzó 3.2%, comparado con 3.5% reportado en el 
tercer trimestre de 2009 y 2.8% al 31 de diciembre de 2008.  La 
disminución trimestral se debió principalmente al resultado neto 
de un cambio en la composición de la cartera hacia un mejor 
riesgo. 

Durante el año 2009, el valor en libros por acción aumentó 17% a 
$18.49.  La razón de capital primario (“Tier 1”) del Banco al 31 de 
diciembre de 2009 alcanzó 25.8%, comparado con 24.6% al 30 
de septiembre de 2009 y 20.4% al 31 de diciembre de 2008.  La 
razón de apalancamiento en esas fechas fue 5.7 veces, 5.6 veces 
y 7.6 veces, respectivamente.  El patrimonio de accionistas del 
Banco está compuesto en su totalidad por acciones comunes.  

BLADEX REPORTA UNA UTILIDAD NETA ANUAL DE $54.9 

MILLONES; $1.50 POR ACCIÓN Y UNA UTILIDAD NETA DE 

$11.9 MILLONES; $0.33 POR ACCIÓN PARA EL CUARTO 

TRIMESTRE DE 2009

Panamá, República de Panamá, 17 de febrero de 2010 – Banco 

Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (NYSE: BLX, “Bladex” 

o “el Banco”) reportó en el día de hoy sus resultados financieros 

correspondientes al cuarto trimestre finalizado el 31 de diciembre de 

2009.   

  

Comentarios del Presidente Ejecutivo

““Bladex logró superar en muy buenas condiciones uno de los años 

más difíciles en la historia financiera reciente.  La utilidad neta de 

$54.9 millones del Banco para el año 2009 fue prácticamente igual 

al del año 2008.  La capitalización de Bladex, reflejado en una 

razón de capital primario de 25.8% con un apalancamiento de 

5.7 veces, es más sólida respecto al 20.4% y 7.6 veces de hace un 

año, mientras que la eficiencia mejoró de 42% a 35% y la cartera 

comercial del Banco creció 17% luego de alcanzar en mayo su 

cierre de mes más bajo.  La posición de liquidez de Bladex es 

más amplia, apoyada por un universo mucho más diversificado 

de fuentes de financiamiento, a la vez que la cobertura de reserva 

crediticia se encuentra en los más altos niveles históricos, lo cual 

protege una cartera cuya calidad es sólida y continúa mejorando.  

El único índice financiero rezagado respecto a los objetivos del 

Banco es el Retorno sobre el Promedio de Capital Común (“ROE”) 

de 8.6%, en sí un resultado natural de la fuerte capitalización de 

Bladex. 
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El rendimiento de Bladex es particularmente notable si se 

considera desde la perspectiva de una región cuyas economías 

crecían a tasas anuales medias mayores de 5% y que durante el 

año 2009 sufrieron una contracción de 1.8%.  El impacto de la 

crisis económica en los flujos comerciales en la Región fue aún 

más dramático: el comercio durante el año se contrajo 24%, una 

cifra sin paralelo desde finales de la década de 1930.    

Bladex gestionó la crisis sin necesidad de ayuda externa alguna, 

apoyándose en sus fortalezas tradicionales: un enfoque disciplinado 

en la Región y en un negocio que conoce bien, excelencia en la 

gestión de riesgo crediticio y de liquidez y un equipo intensamente 

competitivo, profesional e integrado.

Con respecto al cuarto trimestre, Bladex constató un crecimiento más 

consolidado de su cartera, un mejoramiento de la calidad crediticia 

y niveles sostenidos de rentabilidad, a pesar de un rendimiento por 

debajo del promedio de la División de Administración de Activos.     

Con lo peor de la crisis aparentemente superado, Bladex se 

encuentra bien posicionado con la combinación adecuada de 

capital, liquidez, clientes y competencias para apalancar las 

oportunidades que surgen de un entorno comercial y competitivo 

con cambios significativos.

Varios competidores de Bladex se encuentran aún en proceso de 

reorganizar su enfoque hacia América Latina o han salido por 

completo del mercado.  Por otra parte, hay que destacar que la 

crisis ha generado un aumento en el comercio intrarregional, 

es decir, de empresas latinoamericanas vendiendo a mercados 

latinoamericanos, lo cual encaja perfectamente con la capacidad 

exclusiva de Bladex de brindar a sus clientes financiamiento a 

nivel regional.  Aunado a la incipiente recuperación en los flujos 

comerciales internacionales y la internacionalización de muchas de 

las empresas en la Región, Bladex considera que estas tendencias 

darán lugar a importantes oportunidades para el Banco y, al 

asignar recursos consecuentemente, como un primer paso la Junta 

Directiva ha aprobado el establecimiento de dos nuevas Oficinas 

de Representación en Porto Alegre, Brasil y en Monterrey, México, 

como parte de un plan diseñado para capturar la mayor cantidad 

posible de nuevos negocios.  A medida que Bladex vuelve a crecer, 

los niveles de Retorno sobre el Promedio de Capital Común (“ROE”) 

del Banco aumentarán consecuentemente. 

Existen riesgos financieros, económicos y políticos significativos a 

nivel global, todos los cuales ejercen un impacto en América Latina 

y en las actividades de Bladex, aún cuando solo sea de manera 

indirecta.  Sin embargo, Bladex confía en que el año 2010 marcará 

el inicio de una transformación tan importante como cuando el 

Banco evolucionó de ser exclusivamente un banco de bancos a 

la mejor plataforma de financiamiento de comercio exterior en 

América Latina.” 
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RESULTADOS POR SEGMENTO DE NEGOCIO

DIVISIÓN COMERCIAL

La División Comercial incorpora la actividad principal del Banco 

en intermediación financiera y actividades de generación de 

comisiones.  La utilidad neta incluye los ingresos netos de 

intereses de los préstamos, los ingresos por comisiones, los gastos 

de operaciones asignados, la reversión (provisión) para pérdidas 

en préstamos y créditos contingentes, y cualquier deterioro en 

activos.

4TRIM09 en comparación con el 3TRIM09

La División Comercial aceleró el crecimiento de la cartera en el 

cuarto trimestre de 2009 al mejorar la demanda del mercado, 

alcanzando $3.1 mil millones, un aumento de 8% respecto al 

trimestre anterior.  La utilidad neta de la División en el cuarto 

trimestre de 2009 totalizó $11.8 millones, casi sin cambio en 

comparación con el trimestre anterior.  La utilidad operativa neta 

en el cuarto trimestre de 2009 totalizó $11.2 millones, comparado 

con $13.0 millones en el tercer trimestre de 2009.  La disminución 

de $1.7 millones en la utilidad operativa fue el resultado de los 

efectos combinados de: (i) una disminución de $1.2 millones en los 

ingresos netos de intereses debido a menores márgenes promedio 

de préstamos en la cartera promedio de préstamos (-18 puntos 

básicos), contrarrestado en parte por un mayor saldo promedio de 

la cartera de préstamos (+7%), principalmente el resultado de la 

demanda de las instituciones financieras; (ii) un aumento de $1.0 

millones en gastos de operaciones debido principalmente a efectos 

estacionales; y (iii) un aumento de $0.5 millones en otros ingresos 

operativos atribuible en su mayor parte al aumento en los ingresos 

por comisiones en actividades de cartas de crédito.    

4TRIM09 en comparación con el 4TRIM08

La utilidad neta de la División Comercial disminuyó $2.2 millones 

comparado al cuarto trimestre de 2008 como resultado de: (i) una 

disminución de $3.1 millones en los ingresos netos de intereses 

atribuible principalmente a una menor cartera promedio de 

préstamos (-16%), a medida que el Banco reajustaba su perfil 

de riesgo de la cartera, aumentaba la liquidez durante la crisis 

financiera y reducía las tasas de interés de mercado, contrarrestado 

en parte por un aumento en los márgenes promedio de préstamos 
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durante el año (+63 puntos básicos); (ii) un aumento de $0.1 

millones en los gastos de operaciones y (iii) un aumento de $0.7 

millones en honorarios y comisiones.  

La siguiente gráfica muestra la tendencia trimestral de los márgenes 

promedio de préstamos:

4TRIM09 en comparación con el 3TRIM09

Durante el trimestre, los desembolsos crediticios del Banco 

totalizaron $1,217 millones, comparado con $1,050 millones 

en el tercer trimestre de 2009 y $685 millones en el cuarto 

trimestre de 2008.  El aumento acelerado en la demanda impactó 

principalmente las actividades de cartas de crédito y la cartera de 

instituciones financieras.  Los márgenes promedio de préstamos 

sobre nuevos desembolsos crediticios disminuyeron a 2.02% en el 

cuarto trimestre de 2009, en comparación con 2.91% en el tercer 

trimestre de 2009, en su mayor parte debido a un cambio en la 

composición de la cartera hacia instituciones financieras, con un 

impacto general favorable en la calidad de la cartera. 

Al 31 de diciembre de 2009, el 43% de la cartera de préstamos 

comprendía préstamos a bancos, comparado con 35% al 30 de 

septiembre de 2009 y 35% al 31 de diciembre de 2008.    

2009 en comparación con el 2008

Durante el año 2009, la utilidad neta de la División Comercial 

totalizó $34.8 millones, comparado con $59.1 millones en el 

año 2008.  La disminución de $24.3 millones es atribuible a los 

efectos combinados de: (i) una disminución de $11.9 millones 

en los ingresos netos de intereses debido a una menor cartera 

promedio de préstamos (-31%) y menores tasas de interés de 

mercado, contrarrestado en parte por mayores márgenes promedio 

de préstamos (+88 puntos básicos); (ii) una disminución de $0.9 

millones en otros ingresos operativos como resultado de menores 

ingresos por comisiones de las actividades de cartas de crédito; 

(iii) $16.4 millones en provisiones para pérdidas en préstamos y 

créditos contingentes, y (iv) $4.1 millones en menores gastos de 

operaciones como resultado de las medidas de control de costos 

implementadas a inicios del 2009.      

La siguiente gráfica muestra la tendencia anual de los márgenes 

promedio de préstamos:

La cartera comercial incluye préstamos, cartas de crédito, garantías 

de riesgo país y compromisos de préstamos que corresponden 

a las actividades tradicionales de intermediación del Banco.  El 

saldo de la cartera comercial del Banco alcanzó $3.1 mil millones 

al 31 de diciembre de 2009, un aumento de 8% con respecto al 

saldo al 30 de septiembre de 2009 y 2% respecto al saldo al 31 
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de diciembre de 2008.  Asimismo, la cartera comercial aumentó 

proporcionalmente 7% en el cuarto trimestre de 2009, comparado 

con el trimestre anterior, y disminuyó 17%, comparado con el 

cuarto trimestre de 2008.  De su tope de $4.5 mil millones previo 

a la crisis durante el tercer trimestre de 2008, el saldo promedio 

de la cartera comercial disminuyó 40% a $2.7 mil millones en 

el segundo trimestre de 2009, a la vez que el Banco ajustaba la 

composición de su cartera para mitigar riesgos y aumentaba los 

niveles de liquidez y capitalización.  Desde entonces, los saldos 

promedio de cartera han crecido 9% a $2.9 mil millones en el 

cuarto trimestre de 2009 al acelerarse la demanda crediticia.  

La cartera comercial continúa siendo de naturaleza de corto plazo 

y relacionada con el comercio exterior.  El 69% o $2.2 mil millones 

de la cartera comercial vencen dentro de un año.  Las operaciones 

de financiamiento de comercio exterior representan el 62% de la 

cartera.  Véase el Anexo X para la información relacionada con la 

distribución de la cartera comercial por país del Banco y el Anexo XII 

par la distribución de desembolsos crediticios por país del Banco.         

DIVISIÓN DE TESORERÍA

La División de Tesorería incorpora las actividades de gestión de 

liquidez e inversión en valores del Banco.  La utilidad neta es 

neta de gastos de operaciones asignados e incluye los ingresos 

netos de intereses de las actividades de tesorería y otros ingresos 

(gastos) relacionados con actividades de tesorería (12).  
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4TRIM09 en comparación con el 3TRIM09

En el cuarto trimestre de 2009, la División de Tesorería registró 

una pérdida neta de $0.5 millones, comparado con una utilidad 

neta de $1.2 millones durante el tercer trimestre de 2009.  La 

disminución de $1.7 millones es atribuible en su mayor parte a: (i) 

una disminución de $0.9 millones en ingresos netos de intereses, 

principalmente debido a menores saldos promedios en la cartera 

de inversiones en valores luego de las ventas en el tercer trimestre 

de 2009 para fijar las ganancias; y (ii) una disminución de $0.9 

millones en otros ingresos operativos, reflejo principalmente de 

menores ganancias en la venta de inversiones disponibles para 

la venta y negociación de valores para negociar, contrarrestado en 

parte por mayores ganancias en cambio de moneda extranjera.         

2009 en comparación con el 2008

La División de Tesorería reportó una utilidad neta de $6.1 

millones en el año 2009, comparado con una pérdida neta de 

$16.3 millones en el año 2008.  Los resultados del año 2009 se 

debieron principalmente a un aumento de $24.4 millones en otros 

ingresos operativos, en su mayor parte atribuible a ganancias en 

la negociación de valores para negociar.  Los resultados del año 

2008 fueron impactados por un cargo contable de $25.0 millones 

relacionado a valores vendidos bajo acuerdos de recompra, 

contabilizados como ventas, contrarrestado en parte por una 

ganancia de $12.2 millones relacionada con la aplicación de la 

Declaración No. 157 del FASB para valorar la cartera de canje de 

tasas en divisas cruzadas del Banco.     

La cartera de valores para negociar al 31 de diciembre de 2009 

totalizó $50 millones, el mismo monto al 30 de septiembre de 2009 

y comparado con $45 millones al 31 de diciembre de 2008.  La 

cartera de valores disponibles para la venta al 31 de diciembre de 

2009 totalizó $457 millones, lo cual representa una disminución 

de 1% respecto al 30 de septiembre de 2009 y una disminución de 

25% respecto al 31 de diciembre de 2008.  La disminución anual 

refleja la venta de $147 millones del valor en libros de la cartera de 

valores, lo cual generó ganancias netas de $0.5 millones durante 

el año 2009.  

La cartera de valores disponibles para la venta al 31 de diciembre 

de 2009 consistió en su totalidad de valores de América Latina 

fácilmente cotizados, de los cuales el 79.8% fue de naturaleza de 

riesgo soberano y estatal (véase el Anexo XI  para una distribución 

por país de la cartera de tesorería).  

La cartera de valores disponibles para la venta se valoriza a 

precio de mercado y el impacto es contabilizado en la cuenta 

de patrimonio de los accionistas a través de la cuenta de Otras 

Utilidades Integrales (“OUI”), la cual para el cuarto trimestre de 

2009 registró una mejora de $3 millones en el valor a  -$6 millones, 

reflejo principalmente del aumento en la valorización de mercado 

de la cartera de inversiones en valores (véase el Anexo I.) 

Los activos líquidos (11) disminuyeron a $402 millones al 31 

de diciembre de 2009, comparado con $431 millones al 30 de 

septiembre de 2009 y $826 millones al 31 de diciembre de 2008.  

El Banco está reduciendo gradualmente los saldos de liquidez a 

los niveles históricamente prevalecientes a medida que mejoran 

los mercados de financiamiento.

El Banco continúa reduciendo sus obligaciones de acuerdos 

de recompra, a la vez que reemplaza de manera selectiva las 

obligaciones bancarias para ajustar los niveles de liquidez y 

mejorar los costos de financiamiento.  Los costos promedio de 
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financiamiento para el cuarto trimestre de 2009 alcanzaron 1.75%, 

una disminución de 42 puntos básicos o 19% en comparación 

con el tercer trimestre de 2009 y una disminución de 183 puntos 

básicos o 51% en comparación con el cuarto trimestre de 2008.  Los 

costos promedio de financiamiento para el año 2009 alcanzaron 

2.38% en comparación con 3.80% en el año 2008.  

DIVISIÓN DE ADMINISTRACIÓN DE ACTIVOS

La División de Administración de Activos incorpora las actividades 

de administración de activos del Banco. El Fondo de Inversión de 

la División sigue una estrategia macro para América Latina que 

utiliza una combinación de productos (divisas, índices bursátiles, 

canjes de tasas de interés y productos derivados de crédito) para 

tomar posiciones largas y cortas en los mercados.  

La utilidad neta de la División incluye los ingresos netos de 

intereses del Fondo de Inversión, la ganancia (pérdida) neta 

por negociación del Fondo de Inversión, otros ingresos (gastos) 

relacionados, gastos de operaciones asignados y la participación 

de intereses minoritarios en la ganancia del Fondo de Inversión. 

4TRIM09 en comparación con el 3TRIM09

La utilidad neta en el cuarto trimestre de 2009 totalizó $0.6 

millones, comparado con una utilidad neta de $2.8 millones en el 

trimestre anterior y una utilidad neta de $1.2 millones en el cuarto 

trimestre de 2008.  La disminución de $2.2 millones en la utilidad 

neta del trimestre se debió principalmente a una disminución de 

$2.0 millones en otros ingresos operativos atribuible a una menor 

ganancia por negociación del Fondo de Inversión.    

2009 en comparación con el 2008

La utilidad neta para el año 2009 totalizó $14.1 millones, 

comparado con $12.3 millones en el año 2008.  El aumento de 

$1.8 millones en la utilidad neta durante el año se debió al efecto 

combinado de: (i) un aumento de $4.2 millones en otros ingresos 

operativos atribuible a una mayor ganancia por negociación del 

Fondo de Inversión, (ii) un incremento de $1.2 millones en gastos 

de operaciones y (iii) un aumento de $0.9 millones en la utilidad 

neta atribuible al interés redimible no controlado.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor activo del Fondo de Inversión 

totalizó $198 millones, comparado con $189 millones al 30 de 

septiembre de 2009 y $151 millones al 31 de diciembre de 2008.  

Para las mismas fechas, Bladex era propietaria del 82.34%, 85.53% 

y 96.89%, respectivamente, de Bladex Offshore Feeder Fund, con el 

saldo perteneciente a terceros inversionistas.   
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ESTADO DE RESULTADOS DE OPERACIONES CONSOLIDADAS

CIFRAS Y RAZONES FINANCIERAS SOBRESALIENTES 

La siguiente tabla muestra el resultado de operaciones consolidadas del Banco para los períodos indicados:
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Las siguientes gráficas muestran las tendencias de utilidad neta y retorno sobre el promedio del capital común durante los siguientes 

períodos:   

* El ingreso neto de intereses dividido entre el promedio de los activos productivos.

INGRESO NETO DE INTERESES Y MÁRGENES

4TRIM09 en comparación con el 3TRIM09

Para el cuarto trimestre de 2009, los ingresos netos de intereses 

totalizaron $15.2 millones, una disminución de $2.2 millones o 13% 

en comparación con el tercer trimestre de 2009.  La disminución 

trimestral en los ingresos netos de intereses se debió principalmente 

a: (i) menores ingresos netos de intereses de la División Comercial 

como resultado de menores márgenes promedio de préstamos 

sobre el saldo promedio de la cartera de préstamos por mayor 

financiamiento a los bancos, contrarrestado en parte por un mayor 

saldo promedio de la cartera de préstamos y (ii) menores ingresos 

netos de intereses de la División de Tesorería como resultado de un 

menor saldo promedio en la cartera de inversiones en valores tras 

las ventas en el tercer trimestre de 2009 para fijar las ganancias 

en la negociación de valores para negociar.  

El margen financiero neto alcanzó 1.60% en el cuarto trimestre 

de 2009, comparado con 1.76% en el tercer trimestre de 2009.  La 

disminución trimestral fue principalmente el resultado de (i) mayor 

financiamiento a las instituciones financieras, los cuales exigen 
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márgenes más reducidos debido a un menor perfil de riesgo y  

(ii) menores saldos promedio y rendimientos en la cartera de 

inversiones en valores tras la venta de valores para negociar en el 

tercer trimestre de 2009.  

4TRIM09 en comparación con el 4TRIM08

En comparación con el cuarto trimestre de 2008, los ingresos netos 

de intereses aumentaron $0.5 millones, mientras que el margen 

financiero neto aumentó 36 puntos básicos en el cuarto trimestre 

de 2009.  El aumento es atribuible principalmente a mayores 

márgenes promedio de préstamos, lo cual más que contrarrestó 

una disminución en los saldos promedios. 

2009 en comparación con el 2008

Los ingresos netos de intereses totalizaron $64.8 millones en el 

año 2009, comparado con $77.9 millones en el año 2008.  La 

variación anual de $13.1 millones se debió a (i) un menor saldo 

promedio en la cartera de préstamos y la cartera de inversiones 

en valores (-$15.9 millones) y (ii) menores tasas base de mercado 

(-$12.6 millones); contrarrestado en parte por mayores márgenes 

promedio de préstamos durante el año 2009 (+$15.6 millones). 

HONORARIOS Y COMISIONES 

4TRIM09 en comparación con el 3TRIM09 y en comparación 

con el 4TRIM08

Los honorarios y comisiones totalizaron $2.4 millones en el 

cuarto trimestre de 2009, comparado con $1.5 millones en el 

tercer trimestre de 2009 y $1.3 millones en el cuarto trimestre de 

2008.  El aumento se debió principalmente a mayores ingresos 

por comisiones de las actividades de cartas de crédito, así como 

mayores ingresos por comisiones de terceros inversionistas en la 

División de Administración de Activos. 

2009 en comparación con el 2008

Los honorarios y comisiones totalizaron $6.7 millones en el año 

2009, comparado con $7.3 millones en el año 2008, principalmente 

el resultado de menores comisiones de préstamos por saldos 

menores de préstamos y menor actividad de cartas de crédito, 

reflejo del riesgo crediticio y consideraciones de demanda en el 

primer semestre del año 2009.  

* Neto de gastos de comisiones.
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CALIDAD DE CARTERA Y PROVISIÓN PARA PÉRDIDAS CREDITICIAS

Durante el cuarto trimestre de 2009, la reserva para pérdidas 

crediticias disminuyó $0.7 millones, reflejo de la combinación de: 

(i) un aumento de $0.3 millones en reservas específicas asignadas 

a préstamos en el proceso de reestructuración, (ii) una reducción 

de $16.5 millones en reservas genéricas para préstamos impulsada 

por una disminución en pérdida de exposición dentro de la cartera, 

lo cual más que contrarrestó los requisitos de reserva adicional 

del crecimiento de la cartera de préstamos y (iii) un aumento 

de $15.5 millones en las reservas para pérdidas en créditos 

contingentes, reflejo de mayores saldos de cartera de aceptaciones 

y contingencias (en su mayor parte cartas de crédito). 

El índice de reserva para pérdidas crediticia sobre cartera comercial 

alcanzó 3.2% al 31 de diciembre de 2009, comparado con 3.5% al 

30 de septiembre de 2009 y 2.8% al 31 de diciembre de 2008.         

GASTOS DE OPERACIONES



12

La razón de eficiencia del Banco fue de 46% en el cuarto trimestre, 

comparado con 33% en el tercer trimestre de 2009 y 185% en el 

cuarto trimestre de 2008.  Para el año 2009, la razón de eficiencia 

alcanzó 35%, comparado con 42% en el año 2008. 

Los gastos de operaciones durante el cuarto trimestre de 2009 

aumentaron a $9.9 millones, en comparación con $8.5 millones en 

el tercer trimestre de 2009 y $9.7 millones en el cuarto trimestre 

de 2008.  El aumento trimestral es atribuible a un aumento en 

salarios y otros gastos de personal debido a un aumento en la 

plantilla media y efectos estacionales y un aumento de gastos del 

Fondo de Inversión debido a mayores gastos relacionados con la 

participación de terceros en el Fondo de Inversión.  

Los gastos de operaciones para el año 2009 totalizaron $38.2 

millones, comparado con $40.0 millones en el año 2008.  La 

disminución de $1.8 millones o 4% en gastos de operaciones se 

debió principalmente al efecto de medidas de control de costos 

implementadas a inicios del año 2009, contrarrestado en parte por 

mayores gastos de operaciones y gastos relacionados con terceros 

inversionistas en el Fondo de Inversión.   

OTROS EVENTOS

Pagos de Dividendos Comunes Trimestrales: El 21 de enero 

de 2010, el Banco anunció el pago del dividendo regular 

trimestral de US$0.15 por acción correspondiente al cuarto 

trimestre de 2009.  El dividendo fue pagado el 8 de febrero 

de 2010 a los accionistas registrados al 29 de enero de 2010. 

Cierre del Préstamo Sindicado a Dos Años en Asia: El 9 

de diciembre de 2009, el Banco anunció el exitoso cierre 

del préstamo sindicado a un plazo de dos años a su favor, 

por un monto de $113 millones, el cual fue estructurado por 

Mizuho Corporate Bank, Ltd. con la participación de diez 

bancos comerciales de Taiwán y Hong Kong.  Esta segunda 

sindicación en los mercados asiáticos diversifica aún más 

las fuentes de financiamiento del Banco y amplía la red de 

bancos corresponsales asiáticos de Bladex.    

Varios números y porcentajes en este comunicado han sido 

redondeados y, por consiguiente, los totales pueden no ser 

exactos.  

Notas:

Otros ingresos (gastos) operativos consiste en otros ingresos (gastos) (1) 
neto, excluyendo las reversiones (provisiones) para pérdidas crediticias 
y recuperaciones (pérdidas) por deterioro. Por segmento de negocio, los 
otros ingresos operativos incluyen:
División Comercial: comisiones y honorarios, neto y otros ingresos 
(gastos) relacionados, neto.
División de Tesorería: ganancia (pérdida) neta en la venta de inversiones 
disponibles para la venta, impacto de instrumentos derivados de 
cobertura, ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera y 
ganancia (pérdida) neta en negociación de valores para negociar.
División de Administración de Activos: ganancia por negociación del 
Fondo de Inversión y otros ingresos (gastos) relacionados.
Ingresos operativos netos se refiere a los ingresos netos de intereses (2) 
más otros ingresos.
Utilidad (pérdida) operativa neta se refiere a los ingresos netos (3) 
de intereses más otros ingresos operativos menos los gastos de 
operaciones.
Los márgenes de préstamos se calculan dividiendo los márgenes (4) 
promedio de préstamos de la cartera de préstamos entre la tasa de 
costo ponderado con base en Libor, excluyendo las comisiones de 
préstamos.

El cálculo de la utilidad neta por acción está basado en el promedio de (5) 
las acciones comunes vigentes durante cada período.



13

“ROE” Operativo: Utilidad operativa neta anualizada entre el promedio (6) 
del capital común.
Razón de eficiencia se refiere a los gastos de operaciones consolidados (7) 
como porcentaje de los ingresos operativos.
Capital primario (“Tier 1”) es calculado de acuerdo a los lineamientos (8) 
de la Reserva Federal de los Estados Unidos y lineamientos de 
adecuación de capital de Basilea I, y equivale al total del patrimonio de 
los accionistas, excluyendo el efecto de la OUI de la cartera de valores 
disponibles para la venta. La razón de capital primario (“Tier 1”) se 
calcula como porcentaje de los activos ponderados por riesgo. A su 
vez, el cálculo de los activos ponderados por riesgo está basado en 
los lineamientos de adecuación de capital de la Reserva Federal de los 
Estados Unidos y de Basilea I.
Capital total se refiere al total del capital primario (“Tier 1”) más el (9) 
capital secundario (“Tier 2”) basado en los lineamientos de adecuación 
de capital de la Reserva Federal de los Estados Unidos y de Basilea I. 
Razón de capital se refiere al total de capital como porcentaje de los 
activos ponderados por riesgo.
Apalancamiento corresponde a los activos divididos por el patrimonio (10) 
de los accionistas.
Razón de liquidez se refiere a los activos líquidos como porcentaje (11) 
del total de activos. Activos líquidos comprenden valores de grado 
de inversión tipo ‘A’, efectivo y depósitos en bancos, excluyendo los 
certificados de depósitos.
Utilidad operativa de la División de Tesorería incluye: (i) ingresos por (12) 
intereses de depósitos en bancos que devengan intereses, inversiones 
en valores y activos para negociar, neto de costo de fondos asignado; 
(ii) otros ingresos (gastos) de actividades de instrumentos derivados y de 
cobertura; (iii) ganancia (pérdida) neta por negociación de valores para 
negociar; (iv) ganancia (pérdida) neta en la venta de valores disponibles 
para la venta; (v) ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera; y 
(vi) gastos de operaciones asignados.

DECLARACIÓN DE PUERTO SEGURO (“SAFE HARBOR 

STATEMENT”)

Este comunicado contiene declaraciones futuras sobre 
acontecimientos futuros esperados. El Banco desea 
asegurar que dichas declaraciones estén acompañados por 
declaraciones de precaución significativas de conformidad 
con el “puerto seguro” (“safe harbor”) establecido en el 
“Private Securities Litigation Reform Act of 1995”. Las 
declaraciones sobre acontecimientos futuros esperados en 
este comunicado de prensa se refieren al crecimiento de la 
cartera de crédito, incluyendo la cartera de comercio exterior, 
el aumento en el número de clientes corporativos del Banco, 
la tendencia positiva de los márgenes de préstamos, el 
aumento en las actividades que se dedica el Banco derivadas 
de la base de clientes, anticipada utilidad operativa y retorno 
sobre el promedio del capital común en períodos futuros, 
incluyendo ingresos provenientes del área de tesorería y 
la división de administración de activos, la mejoría en el 
desempeño y fortaleza financiera del Banco y el progreso 
que el Banco está realizando. Estas declaraciones sobre 
acontecimientos esperados futuros reflejan las expectativas 
de la administración del Banco y están basados en datos 
disponibles actualmente; sin embargo, la experiencia 
actual en lo que concierne a estos factores está sujeta a 
futuros acontecimientos e incertidumbres que podrían 
impactar materialmente a las expectativas del Banco. Entre 
los factores que pudiesen causar que el desempeño y los 
resultados reales difieran significativamente se encuentran: 
el anticipado crecimiento de la cartera de crédito del Banco, 
la continuidad del estatus de acreedor preferencial del 
Banco, el efecto que pudiera tener el aumento o disminución 
en las tasas de interés y el ambiente macroeconómico en la 
condición financiera del Banco, la implementación de las 
estrategias e iniciativas del Banco, incluyendo la estrategia 
de diversificación de ingresos, la adecuación de la reserva 
para pérdidas crediticias, la necesidad de realizar provisiones 
para pérdidas crediticias adicionales, la habilidad del Banco 
para alcanzar un crecimiento en el futuro, la reducción de 
niveles de liquidez y aumento en el apalancamiento, la 
habilidad del Banco de mantener su calificación de grado 
de inversión, la disponibilidad y la diversificación de fuentes 
de fondeo para las operaciones de préstamos del Banco, 
las pérdidas potenciales en la negociación de valores, la 
posibilidad de fraude, y la adecuación de las fuentes de 
liquidez del Banco para cubrir retiros de depósitos. 
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Acerca de Bladex

Bladex es un banco supranacional originalmente establecido por 

los Bancos Centrales de los países de  América Latina y el Caribe 

(“la Región”) para promover el financiamiento de comercio exterior 

en la Región. Establecido en Panamá, sus accionistas incluyen 

bancos centrales y comerciales en 23 países de la Región, así 

como bancos internacionales y latinoamericanos, e inversionistas 

privados. Al 31 de diciembre de 2009, Bladex ha desembolsado 

créditos acumulados por más de $162 mil millones.

Para mayor información, por favor visite www.bladex.com o 

contacte a:

Sr. Christopher Schech

Primer Vicepresidente de Finanzas (CFO)

Bladex

Calle 50 y Aquilino de la Guardia

Panamá, República de Panamá

Tel: (507) 210-8630 

Dirección electrónica: cschech@bladex.com 

Firma de Relaciones con Inversionistas:

i-advize Corporate Communications, Inc.

Sra. Melanie Carpenter / Sr. Peter Majeski

82 Wall Street, Suite 805, New York, NY 10005

Tel: (212) 406-3690

Dirección electrónica: bladex@i-advize.com
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